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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

JA: 2019.06.30)

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD

ISIN kéd: HU0000707401

Indulas: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett eszkozértéke: 7 489 573 868 HUF

HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 2 723 615 590 HUF

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 2,884134 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati

tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tAmaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi maédjat. A portfélié
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvédn, az Aapkezelbnek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezi a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt, CIB Bank Zrt, Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt, KBC Securities
Magyarorszagi Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 10,54 % 11,61 %
2018 6,26 % 1,31 %]
2017 -11,80 % -13,91 %
2016 50,80 % 48,83 %,
2015 11,61 % 9,86 %)
2014 -32,35% -31,22 %
2013 -1,93 % -1,19 %
2012 4,76 % 7,91 %
2011 -11,05 % -12,34 %
2010 35,75 % 35,82 %
2009 78,23 % 103,33 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.07.01 - 2019.06.30
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  -——- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

PIACI OSSZEFOGLALO:

A politikai bizonytalansag tovabbra is fontos szerepet jatszk a jelenlegi befektetési
kérnyezetben. Wilbur Ross, az USA jelenlegi kereskedelmi minisztere, t6bbszor is
kijelentette, hogy a "Fondk" (Donald Trump) nem viccel, és ha a honap vegi G20-as
talalkozon nem taléljak meg a kdzds nevezit a vilag két legnagyobb gazdasaganak vezet6i,
akkor az USA tovabbi $300 milliard értékii vamot vet ki a Kinabdl az USAba iranyuld
exportokra. A makré gazdasagi adatok tovabbra is gyenglinek. A kinai Caixin szolgaltaté
szektor PM értéke 52,7-re esett azel6z6 havi 54,5 utan, a jovSbeni varakozas alindexe ezen
bellll pedig 7 éves mélypontra esett. Ennek alapjan a kinai lakossagi fogyasztas névekedési
Uteme is keményen lassit, mig azinflacio, éviév alapon elérte a 2,7 szazalékot. Az amerikai
lassulas eléjelei is kezdenek mutatkozni. Bar a munkanélkiliség rata még mindig rendkiwiil
alacsony, 3,6%, de a munkaerd piacra belépbk szama a vart 175 ezer helyett csak 75 ezer
wvolt és az amerikai PM kicsivel a recesszo feletti értéket mutatott az 50,5-es sznten. A
német 10 éves hozam Uj mélypontra ment (-31bp), a svajci 30 éves kdtvénynek is negativa
hozama és az 50 éves kdtvenyek hozama is kézel van a 0-hoz Az alap poztiv hozamot ért el
juniusban és felllteljesitette a referencia indexét kdszdnhetéen az altalanos t6zsdei
emelkedéseknek és azalap jo résa#ény kivalaszasainak. AG-20-as talalkozd kimenetele és
a tdmogat6d jegybanki koérmyezet miatt Ggy gondoljuk, hogy a részvénypiacok tovabb
emelkedhetnek a kézel jovBben. Juniusban az orosz piac wolt a legjobb a t6rék utan
kdszonhetden annak, hogy a jegybank 7,75%-rol 7,50%-ra vagta az iranyadd kamatot, és a
hénap elején Putyin egy Szt. Pétenvar-i forumon azinfrastruktira fejlesztését iranyozta el6. Az
inflaciés adatok jobbak lettek a vartnal, igy tlinik az AFAemelés nincs hatassal azinflaciéra
és a rubel is 4%-ot emelkedett a dollarral szemben. Az elmdlt hdnapban aranybanya
felUlsulyt és acélipari alulsulyt tartottunk az alapban.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETE_E 2019.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 99,01 %
Kotelezettség -2,34 %
Kovetelés 1,80 %
Szamlapénz 1,53 %
Osszesen 100,00 %)|
Szarmazatott Ugyletek 0,00 %|
Nett6 korrekcios tékeattétel 100,00 %)|

A(2) 5 legnagyobb pozicio: |
Eszhéz tipus Partner / kibocsétd Lejérat|
NOVATEK OAO GDR részvény  NOVATEK (RU)
Gazprom GDR részvény  Gazprom (RU)
LUKOIL GDRNEW részvény  LUKOIL (RU)
SBERBANK-Sponsored GDR részvény  SBERBANK (RU)
X5 Retail Group NV-Regs GDR részvény X5 Refall Group NV-Regs GDR (RU)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéza portfolidban

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénziigy 12%

Alapanyag 26% Mapi fogyasztasi cikk 9%

egyéb 6%

Eneraia 47%

KOCKAZATI MUTATOK AZ L. 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 17,57 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 17,98 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (4tlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:

N
dacsony mérsekelt kézepes jelentSs megas  nagyon mages

nagyon
dacsony

tEGON Befektetési Alapkezeld



