HAVI HIRLEVEL -2019. JUNIUS (KESZITES IDOPONTJA: 201

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714316

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 4 628 199 979 HUF

R sorozat nettd eszkozértéke: 1095 797 184 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,786963 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere

PIACI BSSZEFOGLALO:

A politikai bizonytalansag tovabbra is fontos szerepet jatszik a jelenlegi befektetési
kémyezetben. Wilbur Ross, az USA jelenlegi kereskedelmi minisztere, t6bbszor is
kijelentette, hogy a "Fonok" (Donald Trump) nem viccel, és ha a hénap végi G20-as
talalkozon nem taldljak meg a kézos nevezét a \ilag két legnagyobb gazdasaganak
vezet6i, akkor az USA tovabbi $300 milliard érték(i vamot vet ki a Kindbol az USA-ba
iranyuld exportokra. A makré gazdasagi adatok tovabbra is gyengtinek. A kinai Caixin
szolgéltaté szektor PMI értéke 52,7-re esett az €elé6zd hav 54,5 utan, a jovBbeni
varakozas alindexe ezen bellll pedig 7 éves mélypontra esett. Ennek alapjan a kinai
lakossagi fogyasztas novekedési Uteme is keményen lassit, mig az inflacié, éviév
alapon elérte a 2,7 szazalékot. Az amerikai lassulas eljelei is kezdenek mutatkozni.
Bar a munkanélkiliség rata még mindig rendkivil alacsony, 3,6%, de a munkaerd
piacra belépdk szama a vart 175 ezer helyett csak 75 ezer volt és az amerikai PMI
kicsivel a recesszid feletti értéket mutatott az 50,5-es szinten. A német 10 éwes
hozam 0j mélypontra ment (-31bp), a svajci 30 éwes kétvenynek is negativa hozama
és az 50 éwes kdtvenyek hozama is kozel van a 0-hoz. Az alap pozitiv hozamot ért el
juniusban koszonhetéen az altalanos t6zsdei emelkedéseknek és az alap j6
allokacidjanak. A G-20-as talalkozd kimenetele és a tdmogatd jegybanki komyezet
miatt ugy gondoljuk, hogy a részvénypiacok tovabb emelkedhetnek a kozel jovBben.
Ennek jegyében az Europai és fejlett piaci kitettségiinket tovabb noéweltik, és a
korabban felvett short poziciokat lezartuk. Az alap részveénykitettsége 60% folé ment,
de ez még feljebb mehet a pozitiv jovdképiink miatt. Mind a PLNHUF és EURUSD
fedezéseket a honap vegén csokkentettik.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.06.30

legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladdé hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl |Eszkdz tipusa Részarany
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése |incstariegyek 45,05 %
glob’élis_, pp'zicic')inak 'jel.entc'is . rés;ét pedig az Amen'kgi Egye§UIt Allamok 'és 3 |Nemzetkozi részvények 15,47 %
I.Europal pnlo tago[sza}galnak piacain vesz[ fel.’ Az al;alp ? Jc')gszaba'lyban meghatarozgntt. Allamkotények 1513 %
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi .
(short) poziciokat is felvehet. Magyar részenyek 10,16 %
. Kollektiv értékpapirok 4,98 %

Ko ere
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt., Raiffeisen Bank Zt. Kételezettség 293%
Kovetelés 0.28%
ld6tav Befektetési jegy Benchmark| |Nyitott derivativ poziciok értéke -0,03 %
induléstol -5,25 % 0,75 %| |Osszesen 100,00 %)
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2017 0.50 % 0,20 % Nett6 korrekcios tokeattétel 132,99 %)
2016 -8,96 % 1,22 % A(2) 3 legnagyobb pozicio:
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévdbeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
min6slil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrésa: 7,58 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,18 %
WAM (atlagos lejarat): 1,54 év
WAL (atlagos élettartam): 1,83 év

3ho 6 ho
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki sz6rasa alapjan:

O O 0o | 0O o 0o

nagyon nagyon
alacsony magas

1év 2 év 3év 4 év 5év

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



