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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé

Alapkezelé: Zit.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezets forgalmazé: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kéd: HU0000714308

Induls: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 4 837 548 849 HUF

Intézményi sorozat netté
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték:  0,812265 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségével, megfeleld kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabol tékendwekedésre tegyen szert. Az alap a
killbnboz6 befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy foldrajzi specifikacio nélkul valogatni. Az alap kllonbdzé eszkdzdkben levd kdzép
és hosszu taw trendek kombinacidit hasznélva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vaséarolhat, vagy koélcsénvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezelGje fundamentdlis és technikai

1399 009 866 HUF

PIACI BSSZEFOGLALO:

Julius oft folytatodott ahol a junius abbamaradt. A piacok rogtén a honap elején (j
csucsokra tértek annak érdmére, hogy a G-20-as talalkozon Donald Trump amerikai
és X Jinping kinai elndk Ujra tlizsziinetet kététtek és az amerikai-kinai kereskedelmi
habori  befejezése érdekében ismét elkezdk a magas szintli kormanyzati
targyalasokat. A legfontosabb eurdpai hir hogy, Boris Johnson-t vélasztottak meg
Anglia Uj miniszterelntkének, aki kdztudottan Brexit parti, s6t a hard-Brexit sem all
tawol a gondolkodas \ilagatdl. Erre a szcenariéra szokas mondani, hogy "egye meg,
amit f6zott" mivel amikor Anglia amél szavazott, hogy bent maradjon-e az Europai
Unidban vagy sem, 6 telies mellénnyel a kilépés mellett kampanyolt. A makrd
gazdasagi adatok orszagonként vegyes képet mutatnak. Az amerikai adatok még
mindig egy robusztus, mig a kinai és eurdpai adatok egy lassul6, potencialisan
recesszio felé halado gazdasagrdl tanuskodnak. Talan épp ezért mondta a lekdszond
ECB elndk, Mario Draghi, hogy jobb megelézni a betegséget, mint utolag kezelni.
Ezzel a korabbi kijelentésére utalt, mikor azt mondta, hogy az ECB semmiféle
eszkdzt nem zar ki, hogy élénkitsék az eurdpai gazdasagot. A német 10 éves kotvény
mér elkezdte bedrazni a varhaté fiskalis stimulust mivel Uj mélypontra ment az ECB
elndk bejelentése utan. Az alap pozitiv hozamot ért el juniusban készénhetben az
altaldnos tézsdei emelkedéseknek és az alap j6 allokacidjanak. A hav hozam 6
kontributorai a hazai és t6rok kétvenyek woltak. A negativan performalok fdleg a bank
index, a lengyel és a kannabisz részvény kitettség volt. A hénap folyaman wettiink
fejlett piaci indexeket és ennek mértékében adtunk el egyedi részvényeket. A taktikai
10 éves amerikai kétveny shortot lezartuk, és ettiink OTP kétvényeket az aukcion. A
deviza kitettség mind az EURHUF mind az USDHUF oldalon teljesen le van fedezve.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.07.31

elemzés segitségével Valasztja ki a befektetési eszkozoket, és azokat Ugy |Eszkéz tipusa Részarany,
kombinalja, hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetbsége és mozgastere  |Kincstariegyek 35,80 %,
Iegyen aj bankbetéteke't J:elerjté')sen’ meghaladé hc'>z.a’mokat is.eléfni. Az alap.ner'n jt’elél Kollektiv értékpapirok 16,34 %
ki rr)a.ganak ’b.e’fektettlam cglors’zagfﬁ, ||Igt\e régiot vagy |parag§t, ,de kltekl’ntese Allamkstvények 15,50 %
globdlis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyesilt Allamok és az e,

P . - . . . . Nemzetkozi részvények 14,40 %
Eurépai Uni6 tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott o .
limitek és szorzészamok figyelembe \telével tokeattételes, illetve netto eladasi |Magdyar reszvények 8,02 %
(short) poziciokat is felvehet. Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 4,96 %|

R . ) o
Raiffeisen Bank Zit., Unicredit Bank Hungary Zt. K?telez?ttseg 2,88 %
. : " Kowetelés 0,06 %

R O e IETICHICZAN, Nyitott derivativ poziciok értéke 0,55 %
ld6tav Befektetési jegy Benchmark| (Osszesen 100,00 %|
indulastal 4,35 % 0,78 %| |Szamaztatott Ugyletek 69,56 %
2018 6,74 % 0,31 %| |Nett6 korrekcids tékeattétel 135,14 %)
2017 0,10 % 0,20 % A(2) 3 legnagyobb pozicio:
2016 6,39 % 1,22 %| |Eszkdz tipus Partner / kibocsato Lejarat
2015 -11,07% 1,50 %] [EURO STOXX BANK Sep19 Vel derivatv Erste Bef. Hun (HU) 2019.09. 20.

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.08.01 - 2019.07.31 ISHARES MSCI INDEXFUND  befjegy, kock tBkealap ISHARES MSCIACW

o 10%n4l magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
0.8608 "\\ Nincs ilyen eszkéz a portfolioban
0.8490 = - . s
0.8373 'L KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
g:gf;’? *“m'm . fnvwﬁ Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 7,54 %
0.8020 ' I AN A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 0,17 %
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—— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap intézményi sorozat
- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios litakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki sz6rasa alapjan:
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