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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé

Alapkezelé: Zit.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezets forgalmazé: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kéd: HU0000714308

Induls: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 4 628 199 979 HUF

Intézményi sorozat netté
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték:  0,808585 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségével, megfeleld kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabol tékendwekedésre tegyen szert. Az alap a
killbnboz6 befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy foldrajzi specifikacio nélkul valogatni. Az alap kllonbdzé eszkdzdkben levd kdzép
és hosszu taw trendek kombinacidit hasznélva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vaséarolhat, vagy koélcsénvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezelGje fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével \Vdlasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombindlja, hogy ésszerl kockézatok mellett az alapnak lehet6sége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globélis, pozicidinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestit Allamok és az
Eurépai Uni6 tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott
limitek és szorzdészamok figyelembe \ételéwel tdkedttételes, illetve nettd eladasi
(short) pozicidkat is felvehet.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zit., Unicredit Bank Hungary Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

1158 385 221 HUF

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,52 % 0,78 %
2018 6,74 % 0,31 %
2017 0,10 % 0,20 %
2016 6,39 % 1,22 %
2015 -11,07 % 1,50 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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—— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap intézményi sorozat

— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios litakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

PIACI BSSZEFOGLALO:

A politikai bizonytalansag tovabbra is fontos szerepet jatszik a jelenlegi befektetési
kémyezetben. Wilbur Ross, az USA jelenlegi kereskedelmi minisztere, t6bbszor is
kijelentette, hogy a "Fonok" (Donald Trump) nem viccel, és ha a hénap végi G20-as
talalkozon nem taldljak meg a kézos nevezét a \ilag két legnagyobb gazdasaganak
vezet6i, akkor az USA tovabbi $300 milliard érték(i vamot vet ki a Kindbol az USA-ba
iranyuld exportokra. A makré gazdasagi adatok tovabbra is gyengtinek. A kinai Caixin
szolgéltaté szektor PMI értéke 52,7-re esett az €elé6zd hav 54,5 utan, a jovBbeni
varakozas alindexe ezen bellll pedig 7 éves mélypontra esett. Ennek alapjan a kinai
lakossagi fogyasztas novekedési Uteme is keményen lassit, mig az inflacié, éviév
alapon elérte a 2,7 szazalékot. Az amerikai lassulas eljelei is kezdenek mutatkozni.
Bar a munkanélkiliség rata még mindig rendkivil alacsony, 3,6%, de a munkaerd
piacra belépdk szama a vart 175 ezer helyett csak 75 ezer volt és az amerikai PMI
kicsivel a recesszid feletti értéket mutatott az 50,5-es szinten. A német 10 éwes
hozam 0j mélypontra ment (-31bp), a svajci 30 éwes kétvenynek is negativa hozama
és az 50 éwes kdtvenyek hozama is kozel van a 0-hoz. Az alap pozitiv hozamot ért el
juniusban koszonhetéen az altalanos t6zsdei emelkedéseknek és az alap j6
allokacidjanak. A G-20-as talalkozd kimenetele és a tdmogatd jegybanki komyezet
miatt ugy gondoljuk, hogy a részvénypiacok tovabb emelkedhetnek a kozel jovBben.
Ennek jegyében az Europai és fejlett piaci kitettségiinket tovabb noéweltik, és a
korabban felvett short poziciokat lezartuk. Az alap részveénykitettsége 60% folé ment,
de ez még feljebb mehet a pozitiv jovdképiink miatt. Mind a PLNHUF és EURUSD
fedezéseket a honap vegén csokkentettik.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 45,05 %)
Nemzetkozi részvenyek 15,47 %
Allamkétvények 15,13 %
Magyar részvenyek 10,16 %)
Kollektiv értékpapirok 4,98 %
Szamlapénz 11,89 %
Kételezettség -2,93 %
Kowetelés 0,28 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,03 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 60,57 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 132,99 %)
A(z) 3 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
EURO STOXX BANK Sep19 Vétel derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2019. 09. 20.
D190731 Z6r6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kdzpont Zrt (HU)  2019. 07. 31.
D191120 Z6r6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kdzpont Zrt (HU) 2019, 11. 20.
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 7,58 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,18 %
WAM (étlagos lejarat): 1,54 év
WAL (&tlagos élettartam): 1,83 év

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolés a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



