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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714274

Indulas: 2014.12.18

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 4 837 548 849 HUF

EUR sorozat nett6 eszkozértéke: 553 942 EUR

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,743381 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl

PIACI BSSZEFOGLALO:

Julius oft folytatodott ahol a junius abbamaradt. A piacok rogtén a honap elején (j
csucsokra tértek annak érdmére, hogy a G-20-as talalkozon Donald Trump amerikai
és X Jinping kinai elndk Ujra tlizsziinetet kététtek és az amerikai-kinai kereskedelmi
habori  befejezése érdekében ismét elkezdk a magas szintli kormanyzati
targyalasokat. A legfontosabb eurdpai hir hogy, Boris Johnson-t vélasztottak meg
Anglia Uj miniszterelntkének, aki kdztudottan Brexit parti, s6t a hard-Brexit sem all
tawol a gondolkodas \ilagatdl. Erre a szcenariéra szokas mondani, hogy "egye meg,
amit f6zott" mivel amikor Anglia amél szavazott, hogy bent maradjon-e az Europai
Unidban vagy sem, 6 telies mellénnyel a kilépés mellett kampanyolt. A makrd
gazdasagi adatok orszagonként vegyes képet mutatnak. Az amerikai adatok még
mindig egy robusztus, mig a kinai és eurdpai adatok egy lassul6, potencialisan
recesszio felé halado gazdasagrdl tanuskodnak. Talan épp ezért mondta a lekdszond
ECB elndk, Mario Draghi, hogy jobb megelézni a betegséget, mint utolag kezelni.
Ezzel a korabbi kijelentésére utalt, mikor azt mondta, hogy az ECB semmiféle
eszkdzt nem zar ki, hogy élénkitsék az eurdpai gazdasagot. A német 10 éves kotvény
mér elkezdte bedrazni a varhaté fiskalis stimulust mivel Uj mélypontra ment az ECB
elndk bejelentése utan. Az alap pozitiv hozamot ért el juniusban készénhetben az
altaldnos tézsdei emelkedéseknek és az alap j6 allokacidjanak. A hav hozam 6
kontributorai a hazai és t6rok kétvenyek woltak. A negativan performalok fdleg a bank
index, a lengyel és a kannabisz részvény kitettség volt. A hénap folyaman wettiink
fejlett piaci indexeket és ennek mértékében adtunk el egyedi részvényeket. A taktikai
10 éves amerikai kétveny shortot lezartuk, és ettiink OTP kétvényeket az aukcion. A
deviza kitettség mind az EURHUF mind az USDHUF oldalon teljesen le van fedezve.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.07.31

ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, ’de kitekintése |Eszkoéz tipusa Részarany|
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyesilt Allamok és az |Kincstarjegyek 35,80 %,
Eurdpai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott |« jiektiv értékpapirok 16,34 %
limitek és szorzészamok figyelembe \ételével tokeattételes, illetve nettd eladasi |; e o
(short) poziciokat is felvehet. Allamkatenyek 15,50 %
. Nemzetkozi részvények 14,40 %
Magyar részvények 8,02%
Aegon Magyarorszég Befektetési Algpkezelé Zrt., CONCORDE Ertékpapir Ztt., Equilor Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 4,96 %
_?ae;zl:;itbe:rl] I(errtt, Erste Befektetési Zt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt., Szamlapénz 8.35 %
, . . Kételezettség -2,88 %
Kovetelés 0,06 %
Idotav Befektetési jegy Benchmark| |Nyitott derivativ poziciok értéke -0,55 %
indulastol 6,22 % 0,75 %| |Osszesen 100,00 %
2018 7,98 % 0,31 %| |Szarmaztatott tgyletek 69,56 %
2017 1,52 % 0,20 %| |Netto korrekcios tokeattétel 135,14 %)
2016 8,82 % 1,22 % A(z) 3 legnagyobb pozicio:
2015 -13,06 % 1,50 %| |Eszkdz tipus Partner / kibocsaté Lejarat
EURO STOXX Sep19 Vel derivafiv Ersie Bef Hun (HU)  2019.09.20.
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.08.01 - 2019.07.31 D191120 Zér6 kuponos Alamadossag Kezeld Kézp 2019. 11. 20.
0.8219 ISHARES MSCI ACW INDEX FUND befjegy, kock tkealap jegy ISHARES MSCIACW
E-?;S;" LN 10%nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zék
g-ﬁgﬁ \'l Nincs ilyen eszkéz a portfolioban
708 m
2;453; AT A R i Dend\ Az alap heti hozamokbal szamolt évesitett szorasa: 7,56 %
g-ﬁgg S \ﬂ\ i LW”' A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,17 %
0.7081 | | b | | ; WAM (atlagos lejarat). 1,63 év
2018.08.30. 2018.10. 31. 2019.01.07. 2019.03.06. 2019.05.08. 2019.07.0¢ \WAL (4tlagos élettartam): 2,38 év

—-- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap EUR sorozat
—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésiil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listékal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

BEFEKTETESI HORIZONT:
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