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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714902

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: USD

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 21 492 784 945 HUF
USD sorozat nettd eszkozértéke: 7 551 312 USD
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,126514 USD

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az éltala felwett poziciok segitségéwvel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabdl tékenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételebdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénbézd eszk6zokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségéwvel wvehet fel eteli, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozé befektetései hosszu tawi, fundamentalisan alulértékelt
részvények \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvenyalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részwénystratégigjat kivanjak
megvalésitani, tébbnyire részvenyindexekre sz6l6 futures poziciok etelevel és
eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ugynewezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozo befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsilya 45%.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 zt., CIB Bank 2Zt., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befekietési Zt., Raiffeisen Bank Zt.,
Unicredit Bank Hungary Zit.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,17 % 0,50 %)|
2018 3,11 % 0,31 %
2017 5,09 % 0,20 %)
2016 5,78 % 1,22 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.08.01 - 2019.07.31
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— Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap USD sorozat
—- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios ligtdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 4,20 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,17 %
WAM (étlagos lejarat): 2,25¢év
WAL (atlagos élettartam): 2,71 év

Julius oft folytatddott ahol a junius abbamaradt. A piacok rogtén a hénap elején
csucsokra tértek annak 6romére, hogy a G-20-as talalkozén Donald Trump amerikai és
X Jinping kinai elndk UGjra tlzszlnetet kotéttek és az amerikai-kinai kereskedelmi
habori befejezése érdekében ismét elkezdk a magas szintli kormanyzati
targyalasokat. A legfontosabb eurdpai hir hogy, Boris Johnson-t valasztottak meg
Anglia Uj miniszterelndkének, aki kdztudottan Brexit parti, sét a hard-Brexit sem all
tawvol a gondolkodas \ilagatol. Emre a szcenariora szokds mondani, hogy "egye meg,
amit f6zott" mivel amikor Anglia amél szavazott, hogy bent maradjon-e az Eurdpai
Unidban vagy sem, 6 teljes mellénnyel a kilépés mellett kampanyolt. A makro
gazdasagi adatok orszagonként vegyes képet mutatnak. Az amerikai adatok még
mindig egy robusztus, mig a kinai és eurdpai adatok egy lassulo, potencialisan
recesszio felé haladd gazdasagrdl taniskodnak. Talan épp ezért mondta a lekdsz6né
ECB elndk, Mario Draghi, hogy jobb megelézni a betegséget, mint utdlag kezelni.
Ezzel a korabbi kijelentésére utalt, mikor azt mondta, hogy az ECB semmiféle
eszkdzt nem zar ki, hogy élénkitsék az eurdpai gazdasagot. A német 10 éves kétveny
mar elkezdte bedrazni a varhato fiskalis stimulust mivel Uj mélypontra ment az ECB
elndk bejelentése utan. Az alap pozitiv hénapot zart juniusban és a benchmarkot is
fellilteljesitette. Az alap hozamahoz nagymértékben a kétvény pozicio jarult hozza, de
a részveény kitettség is pozitivan kontributalt. Szektor szintre lebontva a régiés bank és
ingatlan szektor volt fellll teljesitd, mig a lengyel részvény és a kannabisz poziciok
wltak negativ hatassal a hav performanszra. OTP részvennyel kereskedtiink a hénap
folyaman, de ez inkabb taktikai jellegii wolt, mig a Famur pozicidinkban profitot
realizaltunk. A honap folyaman teljesen fel wolt toltve az alap és ebbdl kifolydlag a
kockazati szint is magas volt. Az alap USA dollar kitettsége részben le van fedezwe, a
hoénap masodik felében pedig az EURHUF kitettséget fedeztik le 100%-ban.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.07.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvenyek 31,91 %
Kollektiv értékpapirok 19,15 %,
Nemzetkozi részvenyek 17,13 %)
Vallalati és hitelintézeti kdtvenyek 13,98 %)
Kincstarjegyek 8,47 %
Magyar részvények 6,37 %
Szamlapénz 3,93 %
Kotelezettség -0,48 %
Kowetelés 0,03 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,51 %
Osszesen 100,00 %
Szarmmaztatott Ggyletek 76,59 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 119,81 %
A(2) 5 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
2027A kamatozo Alamadossag Kezeld Kozp 2027. 10. 27.
D191120 2ér6 kuponos Alamadossag Kezelo Kozp 2019. 11. 20.
EURO STOXX BANK Sep19 Vétel  derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2019. 09. 20.
PLN/HUF 19.11.07 Forward Elad ~ derivativ Raifleisen Hun (HU) 2019. 11.07.
Adventum TRIUM Zartér( Ing Alap bef jegy, kock tSkealap jegy Adventum TRIUM
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



