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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714936

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 21 492 784 945 HUF

R sorozat nettéd eszkdzértéke: 76 500 218 HUF

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,116509 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részveny és kotvény tipusl eszkozok vételébdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilonb6z6 eszkdzokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinacidit hasznalva részvenyeket, kétvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiwvili hataridés ligyletek
segitségéwvel vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszu tawi, fundamentdlisan alulértékelt
réeszvények \ételi, és tulértékelté valt részvények eladasi pozicidibdl allnak. A
részvénykivlasztas maédja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
mabdszerekkel, és tdbbnyire a régiés piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas

PIACI BSSZEFOGLALO:

Julius oft folytatodott ahol a junius abbamaradt. A piacok rogtén a honap elején (j
csucsokra tértek annak érdmére, hogy a G-20-as talalkozon Donald Trump amerikai
és X Jinping kinai elndk Ujra tlizsziinetet kététtek és az amerikai-kinai kereskedelmi
habori  befejezése érdekében ismét elkezdk a magas szintli kormanyzati
targyalasokat. A legfontosabb eurdpai hir hogy, Boris Johnson-t vélasztottak meg
Anglia Uj miniszterelntkének, aki kdztudottan Brexit parti, s6t a hard-Brexit sem all
tawol a gondolkodas \ilagatdl. Erre a szcenariéra szokas mondani, hogy "egye meg,
amit f6zott" mivel amikor Anglia amél szavazott, hogy bent maradjon-e az Europai
Unidban vagy sem, 6 telies mellénnyel a kilépés mellett kampanyolt. A makrd
gazdasagi adatok orszagonként vegyes képet mutatnak. Az amerikai adatok még
mindig egy robusztus, mig a kinai és eurdpai adatok egy lassul6, potencialisan
recesszio felé halado gazdasagrdl tanuskodnak. Talan épp ezért mondta a lekdszond
ECB elndk, Mario Draghi, hogy jobb megelézni a betegséget, mint utolag kezelni.
Ezzel a korabbi kijelentésére utalt, mikor azt mondta, hogy az ECB semmiféle
eszkdzt nem zar ki, hogy élénkitsék az eurdpai gazdasagot. A német 10 éves kotvény
mér elkezdte bedrazni a varhaté fiskalis stimulust mivel Uj mélypontra ment az ECB
elndk bejelentése utan. Az alap pozitiv hdnapot zart juniusban és a benchmarkot is
felUlteljesitette. Az alap hozamahoz nagymértékben a kétvény pozicio jarult hozza, de
a részveny kitettség is pozitivan kontributalt. Szektor szintre lebontva a régios bank és
ingatlan szektor volt felll teljesité, mig a lengyel részvény és a kannabisz poziciok
woltak negativ hatassal a havi performanszra. OTP részvénnyel kereskedtiink a honap
folyamén, de ez inkabb taktikai jellegli volt, mig a Famur pozicidinkban profitot
realizéltunk. A hénap folyaman teljesen fel volt téltve az alap és ebbdl kifolydlag a
kockazati szint is magas volt. Az alap USA dollar kitettsége részben le van fedezwe, a
hénap masodik felében pedig az EURHUF kitettséget fedeztik le 100%-ban.

AZ AL AP ESZKOZOSSZETETELE 2019.07.31

fejlett és fejlédd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé |Eszkéz tipusa Részarany|
befektetési az Alapkezelé globalis top-down részvenystratégigjat kivanjak |Ajjamkstvenyek 31,91 %
megvalositani, tébbnyire. részvényin(‘iexekre szold futureg poziciok \etelével és |, iektiv értékpapirok 19,15 %
eladasaval. Ez olyan régiok \etelét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett Nemzetkdzi részvények 17,13 %
"kvadrant" mgdell eredményekén? valamilye’:n, .nullétél eltérf'ﬁ ’scoringot.f'a.r'nek gl. Az Vélalati és hitelintézeti kohények 13.98 %
Alap hamadik csoportba tartoz6 befektetései az Alap kétvenyportfoligjat fedik le, |° : ’
amelynek célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghalado hozam elérése. Az |Kincstériegyek 8,47 %
els6 és masodik csoportba tartozé eszkozok kitettségének célslya 45%. Magyar részvények 6,37 %
Raiffeisen Bank Zt. Kotelezettseg 048 %
- - - Kowetelés 0,03 %
Nyitott derhativ poziciok értéke 051%
ldétav Befektetési jegy Benchmark| |Osszesen 100,00 %
indulastol 2,93 % 0,50 %| [Szarmaztatott Gigyletek 76,59 %
2018 -3,53 % 0,31 %| |Netto korrekcios tékeattétel 119,81 %
2017 4,57 % 0.20 % A(2) 5 legnagyobb pozicio:
2016 6,71 % 1,22 %| |Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 4,12 %
A benchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szoérasa: 0,17 %
WAM (atlagos lejarat): 2,25 év
WAL (atlagos élettartam): 2,71 év
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmlt idészaki sz6rasa alapjan:
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