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Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714928

Indulas: 2015.07.09

Devizanem: HUF

21492 784 945 HUF
4 857 855 531 HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke:
Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték:  1,130828 HUF

Az Aap célja, hogy az éltala felvett pozcidk segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok Valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap
alulértékelt, f6ként részvény és kotveny tipust eszkozok vételébdl és tulértékelt eszkdzok
eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Aap
kllonbozd eszkozokben levd kézEp és hosszi tawi trendek kombinacioit hasznalva
részvényeket, kbtvenyeket és egyéb értékpapirokat vaséarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve
eladasi pozcidkat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZlanak: Az Alap els6 csoportba tartozd befektetései hosszi

Julius oft folytatddott ahol a junius abbamaradt. A piacok régtén a hdnap elején Uj csucsokra
tortek annak 6rémére, hogy a G-20-as talalkozon Donald Trump amerikai és X Jinping kinai
elndk Ujra tlizsziinetet kotottek és az amerikai-kinai kereskedelmi haborl befejezése
érdekében ismét elkezdik a magas szntli kormanyzati targyaldsokat. A legfontosabb
eurépai hir hogy, Boris Johnson-t valasziottdk meg Anglia Uj miniszterelndkének, aki
kéztudottan Brexit parti, sét a hard-Brexit sem all tvol a gondolkodéas vilagatol. Erre a
szcenariora szokads mondani, hogy "egye meg, amit f6z6tt" mivel amikor Anglia arrél
szavazott, hogy bent maradjon-e az Eurépai Unidban vagy sem, 6 teljes mellénnyel a
kilépés mellett kampanyolt. A makré6 gazdasagi adatok orszagonként vegyes képet
mutatnak. Azamerikai adatok még mindig egy robusztus, mig a kinai és eurdpai adatok egy
lassulo, potencidlisan recessz6 felé haladdé gazdasagroél tanuskodnak. Talan épp ezért
mondta a lekdszond ECB elndk, Mario Draghi, hogy jobb megelézni a betegséget, mint
utdlag kezelni. Ezzel a korabbi kijelentésére utalt, mikor a2t mondta, hogy az ECB semmiféle
eszkdézt nem zar ki, hogy élénkitsék az eurdpai gazdasagot. A német 10 éves kétvény mar
elkezdte bearazni a varhat6 fiskalis stimulust mivel Uj mélypontra ment az ECB elntk
bejelentése utan. Azalap poztiv hdnapot zart juniusban és a benchmarkot is felllteljesitette.
Az alap hozamahoz nagymértékben a kdtvény pozcié jarult hozza, de a részvény kitettség is
poztivan kontributalt. Szektor szntre lebontva a régios bank és ingatlan szektor volt felll
teljesité, mig a lengyel részvény és a kannabisz pozciok woltak negativ hatassal a havi
performanszra. OTP résavénnyel kereskedtink a hénap folyaman, de ez inkabb taktikai
jellegl wolt, mig a Famur poZzcidinkban profitot realizaltunk. A hénap folyaman teljesen fel
wolt toltve az alap és ebbdl kifolydlag a kockazati szint is magas wolt. Az alap USA dollar
kitettsége részben le van fedezve, a hbnap masodik felében pedig az EURHUF kitettséget
fedezttik le 100%-ban.
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tawd, fundamentélisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté valt résavények eladasi Eszkoz ti Ré —
pozcioibdl allnak. A résaenykivalaszas modja megegyezk az Aegon részavényalapoknal (= oz ||:’)usa zarar:y
alkalmazott médszerekkel, és tdbbnyire a régiss piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas  [Allamkétvenyek 31,91 %
fejlett és fejl6d6 piaci befektetéseket is tarthat. AzAlap masodik csoportba tartozo befektetési  |Kollektiv értékpapirok 19,15 %|
az Napkezel6 globalis top-down résaénystratégidjat kivanjak megvalositani, tobbnyire |Nemzetkdzi részvények 17,13 %
résavényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét, |Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 13,98 %)
illetve eladasat jelenti, melyek az (igynevezett "kvadrant” modell eredményeként valamilyen,  |Kincstarjegyek 8,47 %
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kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat elérd vagy az meghalad6 Szamlanénz 393 9%
hozam elérése. Azelsd és masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsulya 45%. . pe j ’ o
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhato a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrésa: 4,15 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 0,17 %
WAM (atlagos lejérat): 2,25¢év
WAL (tlagos élettartam): 2,71 év

Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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