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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714886

Indulas: 2015.07.17

Devizanem: HUF

A teljes alap nettd eszkozértéke: 21 492 784 945 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 10 634 300 207 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,089415 HUF

Az Alap célja, hogy az éltala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételébdl és
tulértékelt eszk6zok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénb6zd eszk6zokben levd kézép és hosszu tawi trendek
kombinaciodit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridds Ugyletek
segitségéwvel vehet fel \ételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opci6s Ugyleteket
kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartoz6 befektetései hosszu tawi, fundamentélisan alulértékelt
részvenyek \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tbbnyire a régiés piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett

Julius ott folytatodott ahol a junius abbamaradt. A piacok régtén a hénap elején U
csucsokra tortek annak érémére, hogy a G-20-as taldlkozén Donald Trump amerikai és
X Jinping kinai elndk Ujra tlizszinetet koétdttek és az amerikai-kinai kereskedelmi
habori befejezése érdekében ismét elkezdk a magas szintli kormanyzati
targyalasokat. A legfontosabb eurdpai hir hogy, Boris Johnson-t valasztottak meg
Anglia Uj miniszterelndkének, aki kéztudottan Brexit parti, sét a hard-Brexit sem all
tavol a gondolkodas \ilagatol. Erre a szcenaridra szokés mondani, hogy "egye meg,
amit f6zott" mivel amikor Anglia amdl szavazott, hogy bent maradjon-e az Eurdpai
Unidban vagy sem, 6 teljes mellénnyel a kilépés mellett kampanyolt. A makro
gazdasagi adatok orszagonként vegyes képet mutatnak. Az amerikai adatok még
mindig egy robusztus, mig a kinai és eurdpai adatok egy lassulo, potencialisan
recesszio felé haladd gazdasagrdl taniskodnak. Talan épp ezért mondta a lekdsz6né
ECB elndk, Mario Draghi, hogy jobb megelézni a betegséget, mint utdlag kezelni.
Ezzel a korabbi kijelentésére utalt, mikor azt mondta, hogy az ECB semmiféle
eszkdzt nem zar ki, hogy élénkitsék az eurdpai gazdasagot. A német 10 éves kétveny
mar elkezdte bedrazni a varhato fiskalis stimulust mivel Uj mélypontra ment az ECB
elndk bejelentése utan. Az alap pozitiv hénapot zart juniusban és a benchmarkot is
fellilteljesitette. Az alap hozamahoz nagymértékben a kétvény pozicié jarult hozza, de
a részvény kitettség is pozitivan kontributalt. Szektor szintre lebontva a régiés bank és
ingatlan szektor volt felll teljesitd, mig a lengyel részvény és a kannabisz poziciok
wltak negativ hatassal a hav performanszra. OTP részvennyel kereskedtiink a hénap
folyaman, de ez inkabb taktikai jellegii wolt, mig a Famur pozicidinkban profitot
realizaltunk. A honap folyaman teljesen fel volt toltve az alap és ebbdl kifolydlag a
kockazati szint is magas olt. Az alap USA dollér kitettsége részben le van fedezve, a
hénap masodik felében pedig az EURHUF kitettséget fedeztiik le 100%-ban.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.07.31
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- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 4,21 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,17 %
WAM (atlagos lejarat): 2,25 év
WAL (&tlagos élettartam): 2,71 ¢év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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