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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716055

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CK

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 22 089 630 162 HUF
CZK sorozat nettd eszkozértéke: CZK
Egy jegyre juté nettd eszkozeérték: 1,070491 CZK

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az éltala felwett poziciok segitségéwvel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabdl tékenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételebdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénbézd eszk6zokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségéwvel wvehet fel eteli, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozé befektetései hosszu tawi, fundamentalisan alulértékelt
részvények \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvenyalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd

A politikai bizonytalansag tovabbra is fontos szerepet jatszik a jelenlegi befektetési
kémyezetben. Wilbur Ross, az USA jelenlegi kereskedelmi minisztere, tébbszor is
kijelentette, hogy a "Fondk" (Donald Trump) nem \iccel, és ha a hénap wgi G20-as
taldlkozon nem taldljak meg a k6z6s nevezét a vlag két legnagyobb gazdasaganak
vezetdi, akkor az USA tovabbi $300 milliard értékl vamot vet ki a Kinabdl az USA-ba
iranyulé exportokra. A makré gazdasagi adatok tovabbra is gyengtinek. A kinai Caixin
szolgaltatd szektor PMI értéke 52,7-re esett az el6zd hav 54,5 utan, a jovGbeni
vérakozés alindexe ezen belll pedig 7 éves mélypontra esett. Ennek alapjan a kinai
lakossagi fogyasztas ndvekedési Uteme is keményen lassit, mig az inflacio, éviév
alapon elérte a 2,7 szazalékot. Az amerikai lassulas elGjelei is kezdenek mutatkozni.
Bar a munkanélkiliség rata még mindig rendkivil alacsony, 3,6%, de a munkaerd
piacra belépdk szama a vart 175 ezer helyett csak 75 ezer wolt és az amerikai PMI
kicsivel a recesszio feletti értéket mutatott az 50,5-es szinten. A német 10 éwes
hozam Uj mélypontra ment (-31bp), a svéjci 30 éves kotvenynek is negativ a hozama
és az 50 éwes kotvenyek hozama is kdzel van a 0-hoz. Az alap pozitiv hénapot zart
juniusban és a benchmarkot is fellllteljesitette. Az alap hozamahoz egyenl® mértékben
kontributalt a részvény és koétveny kitettség. Az részvény oldalon féleg az orosz
pozicid és a Graphisoft-ban 1év® részesedésiink adott jelentésen hozza az juniusi
teljesitményhez. A G-20-as taldlkoz6 kimenetele és a tAmogato6 jegybanki kémyezet
miatt ugy gondoljuk, hogy a részvény piacok tovabb emelkedhetnek a kdzel jévben.
Ezért a mult hénapban felvett short pozicidkat lezartuk és az Europai és fejlett piaci
kitettséglinket tovabb ndweltik. A mar megléws torok pozicidinkat csokkentettik és
varakoz6 allasponton vagyunk. Amennyiben a politikai szintér lenyugszik és a makrd
adatok jobb képet mutatnak akkor a torok poziciét Ujra ndwvelni fogjuk. Az eurdpai és
osztrak részvenypiac kézétti arazasbeli kilénbség indokolatlanul megnétt ezért az
osztrak kitettséglinket tovabb néweltik.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.06.30

befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részwénystratégigjat kivanjak Eszkoz 6 RE -
megalsitani, tobbnyire részvényindexekre szolo futures pozicick \ételewel és | ekOZ tipusa szarany|
eladasaval. Ez olyan régiok wetelét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett [Allamkétvenyek 29,45 %
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap [Nemzetkézi részvények 17,69 %|
harmadik csoportba tartozo befektetései az Alap kdtvenyportfoligjat fedik le, amelynek  [Kollektiv értékpapirok 14,13 %)
célja az RMAX Index hozamat elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és  |Kincstarjegyek 13,35 %
mésodik csoportba tartozd eszkdzok kitettségének célsllya 45%. Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 11,16 %
Magyar részwények 8,14 %
Raiffeisen Bank Zt. Szamlapénz 8,65 %

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Kételezettség 2,86 %
Id6tav Befektetési jegy Benchmark| [KOwetelés 0,24 %
indulastél 220 % 0,55 %| |Nyitott derivativ poziciok értéke 0,06 %)|
2018 1,74 % 0,31 % Osszesen 100,00 %
2017 2,26 % 0,20 % Szarmmaztatott Ggyletek 70,53 %

ASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Nett6 korrekcids tokedttétel 16,87 %)
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—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befekietés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idd:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 0,60 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,04 %
WAM (atlagos lejarat): 2,08 év
WAL (&tlagos élettartam): 2,31év
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