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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

LIUS (KESZITES IDOPONTJA: 2019.07.31)

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net

ISIN kod: HU0000710835

Indulas: 2019.01.22

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozeértéke: 93 032 382 PLN
PLN sorozat nett6 eszkbzértéke: 8 535 827 PLN
Egy jegyre juté nett6 eszkoézeérték: 0,979893 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy a lengyel résanypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
névekedésbdl a résavnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken kereszl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu

tarsasagok nyilvnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy résavnyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbz&p-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Aapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié dontd részeét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
el6irasokon tll, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja
szem el6tt. Ennek alapjan a résavénybefektetések kdzott csakis a nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a téle
elvdrhatd maxmalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételéwvel, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
modjat. A portfélio kialakitasakor a résavények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori tdrnényes
maximumot. A résa¥ény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 Ugy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbbeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamndl magasabb eredményt érjen el. Az Aap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, CONCORDE Ertékpapir Zrt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -2,01 % -2,15 %
1 hénap -1,58 % -1,59 %
3 hénap -1,53 % -1,47 %
6 honap -2,73% -2,88 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.01.22 - 2019.07.31
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----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap PLNsorozat  --—-- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios ligtdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 8,78 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 9,11 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (&tlagos élettartam): 0,00 év

Julius oft folytatddott ahol a junius abbamaradt. A piacok régtén a hdnap elején Uj csucsokra
tortek annak 6rémére, hogy a G-20-as talalkozon Donald Trump amerikai és X Jinping kinai
elndk Ujra tlizsziinetet kotottek és az amerikai-kinai kereskedelmi haborl befejezése
érdekében ismét elkezdik a magas szntli kormanyzati targyaldsokat. A legfontosabb
eurépai hir hogy, Boris Johnson-t valasziottdk meg Anglia Uj miniszterelndkének, aki
kéztudottan Brexit parti, sét a hard-Brexit sem all tvol a gondolkodéas vilagatol. Erre a
szcenariora szokads mondani, hogy "egye meg, amit f6z6tt" mivel amikor Anglia arrél
szavazott, hogy bent maradjon-e az Eurépai Unidban vagy sem, 6 teljes mellénnyel a
kilépés mellett kampanyolt. A makré6 gazdasagi adatok orszagonként vegyes képet
mutatnak. Azamerikai adatok még mindig egy robusztus, mig a kinai és eurdpai adatok egy
lassulo, potencidlisan recessz6 felé haladdé gazdasagroél tanuskodnak. Talan épp ezért
mondta a lekdszond ECB elndk, Mario Draghi, hogy jobb megelézni a betegséget, mint
utdlag kezelni. Ezzel a korabbi kijelentésére utalt, mikor a2t mondta, hogy az ECB semmiféle
eszkdézt nem zar ki, hogy élénkitsék az eurdpai gazdasagot. A német 10 éves kétvény mar
elkezdte bearazni a varhat6 fiskalis stimulust mivel Uj mélypontra ment az ECB elntk
bejelentése utan. Azalap negativhozamot ért el, de igyis felllteljesitette a referenciaindexét.
Jelenleg tovabbra is azt latjuk, hogy a kézepes kapitalizacioju cégek indokolatlanul vannak
lényegesen nagyobb diszkonton arazva, mint a (nagy kapitalizaciéju) WIG 20-ban lévd
résaények, ezért a MDWIG index részvényeiben fellilsulyt tartunk. Avilagban tapasztalhatd
hozamesések a lengyel bankokra is hatassal voltak, ezért ez a szektor is rosszul teljesitett
az elmult hénapban. Szektorokra bontva a telekommunikaciés szektorban |év6
kitettséglinket csokkentettik, mig a makré gazdasagi adatokat figyelembe wéwe a
kiskereskedelmi és ingatlan szektorban felllslyt tartunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.07.31

Eszkoz tipusa Részarany|

Nemzetkozi részvenyek 96,51 %

Szamlapénz 2,83 %)

Kowetelés 0,79 %

Kételezettség -0,12 %

Osszesen 100,00 %

Szarmaztatott Ggyletek 15,48 %

Nettd korrekcios tékeattétel 115,38 %
Afz) 5 legnagyobh pozicic: |

Eszléz tipus  Partner / kibocsétd Lejéra]

PKO Bark részvény PKO Bank (PL)

\WIG20 INDEX FUT Sep19 Vétel derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2019. 09. 20.

Polski Koncem Naftowy részvény PL Koncem Naftowy (PL)

POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN (PL)

Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA (PL)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
PKO Bank
Polski Koncem Naftowy

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

agyéb 17% Tartds fogyasztasi cikk 9%

Alapanyag 9%

Informatika 7%

Energia 17%

Pénzigy 41%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



