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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

2019.06.30)

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 8sszetétele: 100% MSCI Poland IM Loc Net

ISIN kod: HU0000710850

Indulas: 2011.11.18

Devizanem: PLN

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 100 184 053 PLN

Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 65 293 991 PLN
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,356302 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
ndvekedésbdl a résavényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazatu

tarsasagok nyilvnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés
részét innen nyerik, vagy résa¥nyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbzep-kelet eurdpai vallalatok részényeibe is. Az Aapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié dontd részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
eléirasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacié (kockazatmegosztas) elveit tartia
szem el6tt. Ennek alapjan a résavénybefektetések kozott csakis a nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a t6le
elvdrhatd maxmalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
madjat. A portfolio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori tdrnényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 ugy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Aap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi tdrneényi szabdlyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portfolidban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastl 4,08 % 240 %
2018 -10,44 % -11,48 %
2017 21,83 % 21,15 %
2016 11,88 % 9,38 %
2015 -10,34 % -11,98 %
2014 0,78 % -2,02 %
2013 0,69 % 1,47 %
2012 2440 % 16,71 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.07.01 - 2019.06.30
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----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  -—- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

PIACI OSSZEFOGLALO:

A politikai bizonytalansag tovabbra is fontos szerepet jatszk a jelenlegi befektetési
kérnyezetben. Wilbur Ross, az USA jelenlegi kereskedelmi minisztere, tdbbszor is
kijelentette, hogy a "Fénok" (Donald Trump) nem viccel, és ha a hoénap végi G20-as
talalkozon nem taléljak meg a kdzds nevezit a vilag két legnagyobb gazdasaganak vezet6i,
akkor az USA tovabbi $300 milliard értékii vamot vet ki a Kinabdl az USAba iranyuld
exportokra. A makré gazdaséagi adatok tovabbra is gyengiilnek. A kinai Caixin szolgaltato
szektor PM értéke 52,7-re esett az el6z5 havi 54,5 utan, a j6vbeni varakozas alindexe ezen
belil pedig 7 éves mélypontra esett. Ennek alapjan a kinai lakossagi fogyasztas novekedési
Uteme is keményen lassit, mig azinflacio, éviév alapon elérte a 2,7 szazalékot. Az amerikai
lassulas eljelei is kezdenek mutatkozni. Bar a munkanélkiliség rata még mindig rendkivil
alacsony, 3,6%, de a munkaerd piacra belépdk szama a vart 175 ezer helyett csak 75 ezer
wlt és az amerikai PM kicsivel a recesszo feletti értéket mutatott az 50,5-es sznten. A
német 10 éves hozam Uj mélypontra ment (-31bp), a svdjci 30 éves kétvénynek is negativa
hozama és az 50 éves kotvenyek hozama is kézel van a 0-hoz Az alap poztiv honapot zart
juniusban és a benchmarkot is fellllteljesitette. Kelet-Ké6z&p-Europaban a legjobban
teljesitd résavények a telekommunikacios \allalatok wltak, a szektor atarazodott az
aremelésnek kdszonhetben, mivel ar haboru helyett az 6sszes cég implementalta a
magasabb dijakat. Atelekommunikaciés szektoron kiviil még a bank és ingatlan szektor is
azatlagon felll teljesitett. A G-20-as talalkozd kimenetele és a tamogatd jegybanki kdmyezet
miatt igy gondoljuk, hogy a részvénypiacok tovabb emelkedhetnek a kézel jovBben. Ennek
jegyében az alap 110% feliilsulyban van, ami nagyrészt a kézepes kapitalizacioju vallalati
papirokban felvett pozcidknak koszonhet6. Még emlitésre méltd, hogy bar az olaj arak
stabilan $55 felett kereskednek az olajszektor a mult hénapban a szektor alulteljesitett.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH_E 2019.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetk6z részvények 97,21 %
Szamlapénz 2,58 %
Kovetelés 0,88 %|
Kotelezettség -0,65 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 14,54 %
Nettd korrekciods tékeattétel 114,58 %)
A(2) 5 legnagyobb pozicio: |
Eszhz tipus  Partner / kibocsato Lejéral]
PKO Bark részvény PKO Bank (PL)
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN (PL)
\WIG20 INDEX FUT Sep19 Vétel derivatv Erste Bef. Hun (HU) 2019. 09. 20.
Pdiski Koncem Naftowy részvény PL Koncem Nafowy (PL)
Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA (PL)

10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

PKO Bank

POWSZECHNY ZAKt AD UBEZPIECZEN

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Energia 16%

Tartos fogyasztasi cikk 10%

Alapanyag 9%

b 15% Informatika 6%
egyé b

Pénzigy 42%
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 16,28 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 16,08 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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