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Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nett6 eszkozértek:  1,319044 PLN

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyilk a befektetbk szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kdzepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekdtnék
a pénziket. Az Aap elsésorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portféliokezelének van némi tere mas kétvény tipusu befektetésekkel kiegészteni a
portfoliét. Alegnagyobb hozam elérésére torekszink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd
hozamgérbe, a gorbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis

111 808 762 PLN

Juliusban tovabb folytatodott a lengyel kétvenyhozamok csdkkenése. Egyedil a 3 éwves
lejaraton figyelhettink meg enyhe hozamemelkedést, az 5 éves lejaraton azonban 6-, a 10
éwes lejaraton pedig 18 bazspontos hozamcsokkenést lathattunk, igy a hozamgoérbe
enyhén laposodott. Agazdasagi adatokra tovabblépve, a piaci varakozasok szerint a lengyel
gazdasag 4,3%-al fog béwilni idén, 3,5%-al jovbre, 2021-ben pedig 2,8%-0s ndvekedés
varhat6. Ha ezt parositjuk azzal, hogy, az inflacié juliusban az elé6z5 havi 2,6%-os szntrél
2,9%-ra emelkedett &s mar masodik hénapja van a jegybank altal kitlizstt 2,5%-0s célszint
felett, akkor kézenfekv lenne az esetleges kamatemelésrél beszélni. A jegybankelnok,
Glapinski szerint azonban nincs ok aggodalomra, nem szikséges a monetaris politikanak
reagalni erre a hirtelen névekedésre. Mindehhez pedig az is hozzatehetjik, hogy bar a helyi
gazdasag jol poroég (bar romlas volt tapasztalhatd a nagyfrekvencias adatokban), a globalis
kérmnyezet hiteni fogja az inflaciot, valamint a FED és EKB feldl érkezd lazitas sem tesz
égetd kérdéssé a monetaris szigoritast. Azinflacié gyorsulasanak legfébb oka az élelmiszer
arak tovabbi névekedése wolt, ami 2011 majusa 6ta most elészor érte el a 6,8%-0s szntet. A
beszerzési menedzserindex értéke juliusban 47,4 pontra csékkent a juniusi 48,4-rdl, igy a
varakozasok alatt vegzett. Az (j megrendelések év elejéhez képest - féként a hazai kereslet
miatt - most csokkentek legnagyobb mértékben, igy az index értéke mar az 9. egymast
kdvetd hénapban van az 50 pontos hatar alatt. A juniusi ipari termelés éviév alapu értéke
2,7%-kal csokkent a majusi 7,7%-0s ndvekedésrdl, és igy jelentésen a piaci varakozasok
alatt végzett. 2017 aprilisa 6ta ez az elsdé hénap, amikor esik a mutatd. Ami pedig az
allamhazartast illeti, az els® hat havi kumulalt deficit 5041 millié PLN lett, ami az jelenti,
hogy az allam a juniusi hénapban 2883 millié PLN hianyt generalt. Az EKB Ulése elétt, az
exirém varakozasokra tekintettel csokkentettik az alap kamatlabkitettségét, ami j6
dontésnek bizonyult.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.07.31

befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak Ezkoz tipusa Részarany|
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az AMap a  [Allamkétvenyek 85,55 %]
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszk.  [Kincstarjegyek 3,46 %
Bete 12,11%
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Kotelezettség 2,01 %
Szimieptre 064 %

P - Kowetelés 0,24 %
ldotav__ Befekietési jegy Benchmarkl |\ ittt derivativ poziciok értéke 0,02 %
indulastol 4,05 % 4,61 %) | ¢5sszesen 100,00 %
2018 417 % 4,67 % Szamaztatott Ugyletek 13,93 %)
2017 4,17 % 477 %l |Nett6 korrekcids tékedttétel 103,49 %
2016 0,22 % 0,25 % —
2015 0,83 % 1,68 %| — Alz) 5 legnagyobh pazici — . |
2014 9,56 % 0,45 %| |2 LED lcusitl i) Ljara
2013 0,46 % 1.99% POLGB 2024/1025 2,25% kametozd  Lengye ,‘idlam (PL) 2024.10. 25.
POLGB 2028/04/25 2.75% kametozd  Lengyel Allam (PL) 2028. 04. 25.
POLGB 2210425 2% fameket  Lergyed Alan(PL) 2101 5
13205 EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.08.01 - 2019.07.31 POLGB 222/095.75% 5 Lengyel Alam (PL) 0209 B
13211 & [HUF/PLN 19.09.08 Foward Eladas deivatv ~~ OTP Bank (HU) 2019. 09. 3.
::g;ig = pﬂ'ﬁL 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
1.2961 7l POLGB 2024/10/25 2,25% (Lengyel Allam)
1.2878 W POLGB 2028/04/25 2.75% (Lengyel Allam)
b # POLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)
1.2628 - A POLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
:;45;‘1‘ 22— I‘P“""\i’ | : : I .* Lejarat szerinti megoszlas: .

2018.08.29. 2018.10. 25, 2018.12. 27. 2019.02. 22. 2019. 04. 24, 2019. 06. 24, had -

----- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat  -——-- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték 0-1 éve
Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa: 1,74 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 1,64 %
WAM (atlagos lejérat): 4,01 év
WAL (atlagos élettartam): 4,32 év
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