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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000705256

Indulas: 2007.05.11

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 12 373 322 404 HUF

HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 556 865 179 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,718277 HUF

A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegyllk a befekteték szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkil, hogy fix idére lekétnék
a pénziket. Az Alap els6sorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portfoliokezelébnek van némi tere mas kotvény tipust befektetésekkel kiegészteni a
portféliot. Alegnagyobb hozam elérésére téreksziink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant haszéljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfoliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd
hozamgorbe, a gorbén varhatd megtérilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak
mondhatoak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. AzAap a
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszk.

Juliusban tovabb folytatodott a lengyel kétvenyhozamok csdkkenése. Egyedil a 3 éwves
lejaraton figyelhettink meg enyhe hozamemelkedést, az 5 éves lejaraton azonban 6-, a 10
éwes lejaraton pedig 18 bazspontos hozamcsokkenést lathattunk, igy a hozamgoérbe
enyhén laposodott. Agazdasagi adatokra tovabblépve, a piaci varakozasok szerint a lengyel
gazdasag 4,3%-al fog béwilni idén, 3,5%-al jovbre, 2021-ben pedig 2,8%-0s ndvekedés
varhat6. Ha ezt parositjuk azzal, hogy, az inflacié juliusban az elé6z5 havi 2,6%-os szntrél
2,9%-ra emelkedett &s mar masodik hénapja van a jegybank altal kitlizstt 2,5%-0s célszint
felett, akkor kézenfekv lenne az esetleges kamatemelésrél beszélni. A jegybankelnok,
Glapinski szerint azonban nincs ok aggodalomra, nem szikséges a monetaris politikanak
reagalni erre a hirtelen névekedésre. Mindehhez pedig az is hozzatehetjik, hogy bar a helyi
gazdasag jol poroég (bar romlas volt tapasztalhatd a nagyfrekvencias adatokban), a globalis
kérmnyezet hiteni fogja az inflaciot, valamint a FED és EKB feldl érkezd lazitas sem tesz
égetd kérdéssé a monetaris szigoritast. Azinflacié gyorsulasanak legfébb oka az élelmiszer
arak tovabbi névekedése wolt, ami 2011 majusa 6ta most elészor érte el a 6,8%-0s szntet. A
beszerzési menedzserindex értéke juliusban 47,4 pontra csékkent a juniusi 48,4-rdl, igy a
varakozasok alatt vegzett. Az (j megrendelések év elejéhez képest - féként a hazai kereslet
miatt - most csokkentek legnagyobb mértékben, igy az index értéke mar az 9. egymast
kdvetd hénapban van az 50 pontos hatar alatt. A juniusi ipari termelés éviév alapu értéke
2,7%-kal csokkent a majusi 7,7%-0s ndvekedésrdl, és igy jelentésen a piaci varakozasok
alatt végzett. 2017 aprilisa 6ta ez az elsdé hénap, amikor esik a mutatd. Ami pedig az
allamhazartast illeti, az els® hat havi kumulalt deficit 5041 millié PLN lett, ami az jelenti,
hogy az allam a juniusi hénapban 2883 millié PLN hianyt generalt. Az EKB Ulése elétt, az
exirém varakozasokra tekintettel csokkentettik az alap kamatlabkitettségét, ami j6
dontésnek bizonyult.
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BEFEKTETESI HORIZONT:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa: 3,90 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 3,86 %
WAM (atlagos lejérat): 4,01 év
WAL (atlagos élettartam): 4,32 év
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