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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000705256

Indulas: 2007.05.11

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 11 982 336 814 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 558 717 023 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,701321 HUF

A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegyllk a befekteték szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkil, hogy fix idére lekétnék
a pénziket. Az Alap els6sorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portfoliokezelébnek van némi tere mas kotvény tipust befektetésekkel kiegészteni a
portféliot. Alegnagyobb hozam elérésére téreksziink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant haszéljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfoliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd
hozamgorbe, a gorbén varhatd megtérilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak
mondhatoak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. AzAap a
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszk.

Juniusban tovabb folytatodott a lengyel kétvenyhozamok csékkenése. Ahozamok a 3- és 5
éwves lejaraton kisebb mértékben, 9 és 11 bazsponttal csdkkentek, a 10 éves lejaraton
azonban 24 bazsponttal keriiltek lejjebb a ho eleje 6ta. igy a hozamgérbe jelentdsen
laposodott. A gazdasagi adatokra tovabblépve, a masodik negyedéves gazdasagi
ndvekedést a korabbi 4,3%-rdl 4,4%-ra médositottak, illetve a harmadik negyedéwre mar
4,3%-0s novekedést var a piac. Avarakozasok szerint az éves novekedés is felfelé - 4,1%-ra
- modosult. Az inflacié ndvekedése juniusban tovabb folytatédott, a majusi 2,4%-r6l 2,6%-ra
nétt az éviév alapu érték. Ezzel hosszl id6 6ta most el6szor 1épte at a jegybank 2,5%-0s
inflaciés célkitlizését. Az inflacié gyorsulasanak legfébb oka az élelmiszer arak tovabbi
névekedése wlt. Az inflacié folytatodd ndvekedése azonban keresztbe vaghatia a
jegybankelntk, Glapinski tervét, aki a belathaté jovdben nem készilt kamatemelésre. A
beszerzési menedzserindex értéke juniusban 48,4 pontra cstkkent a majusi 48,8-r6l, igy a
varakozasok alatt vegzett. Az jj megrendelések év elejéhez képest - féként a hazai kereslet
miatt - most csdkkentek legnagyobb mértékben, igy az index értéke mar az 8. egymast
kévetd honapban van az 50 pontos hatar alatt, mindez azonban a nagyfrekvencias
adatokban nem kdszbn egyeldre vissza. Amajusi ipari termelés éviév alapu értéke 7,7%-ra
csOkkent az aprilisi 9,2%-rol, de még igy is magasan fellimdulta a varakozasokat. Ami pedig
az dllamhazartast illeti, az els6 6t havi kumulalt deficit 2158 millié PLN lett, ami az jelenti,
hogy az allam a méjusi hénapban 2083 millié PLN hidnyt generalt. A kordbban bejelentett
fiskalis csomag részeként a kormany juniusban elfogadta a 26 éven aluli személyek
adokedvezményére vonatkozd torvényt, melynek keretében minden olyan munkavallalot
mentesitenek a személyi jovedelemadé fizetése aldl, akiknek az éves jovedelme nem éri el
a 85 ezer PLN-t. A ténény augusztus 1-jén fog hatélyba Iépni. Juniusban folytattuk az
alapban 1év6 révid magyar kitettség fokozatos csokkentését. Ahdnap soran enyhe feltilstlyt
tartottunk lengyel kétvényekbdl és profitalni tudtunk a hozamgérbe laposodasabdl is.
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----- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap HUF sorozat  -—-—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondiciés listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték
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Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 4,07 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwvesitett szérasa: 4,03 %
WAM (atlagos lejarat): 3,92 év
WAL (atlagos élettartam): 4,31 év
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