
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local
ISIN kód: HU0000713151
Indulás: 2013.12.30
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 5 591 379 057 HUF
PI sorozat nettó eszközértéke: 7 223 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,885550 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a török részvénypiac hozamából részesedjen, a török gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját túlnyomórészt
devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei
alkotják. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely vállalatok Törökországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős
részét innen nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon
túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt.
Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján,
a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével,
elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak
felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét,
így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő a török piacon
kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő
várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon
megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark hozamnál magasabb eredményt
érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális
döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi
szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -2,15 % -4,75 %
2018 -36,71 % -38,25 %
2017 13,18 % 12,08 %
2016 -2,04 % -0,48 %
2015 -21,97 % -25,44 %
2014 36,87 % 34,30 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.08.01 - 2019.07.31

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap PI sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 42,13 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 40,38 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Július ott folytatódott ahol a június abbamaradt. A piacok rögtön a hónap elején új csúcsokra
törtek annak örömére, hogy a G-20-as találkozón Donald Trump amerikai és Xi Jinping kínai
elnök újra tűzszünetet kötöttek és az amerikai-kínai kereskedelmi háború befejezése
érdekében ismét elkezdik a magas szintű kormányzati tárgyalásokat. A legfontosabb
európai hír hogy, Boris Johnson-t választották meg Anglia új miniszterelnökének, aki
köztudottan Brexit párti, sőt a hard-Brexit sem áll távol a gondolkodás világától. Erre a
szcenárióra szokás mondani, hogy "egye meg, amit főzött" mivel amikor Anglia arról
szavazott, hogy bent maradjon-e az Európai Unióban vagy sem, ő teljes mellénnyel a
kilépés mellett kampányolt. A makró gazdasági adatok országonként vegyes képet
mutatnak. Az amerikai adatok még mindig egy robusztus, míg a kínai és európai adatok egy
lassuló, potenciálisan recesszió felé haladó gazdaságról tanúskodnak. Talán épp ezért
mondta a leköszönő ECB elnök, Mario Draghi, hogy jobb megelőzni a betegséget, mint
utólag kezelni. Ezzel a korábbi kijelentésére utalt, mikor azt mondta, hogy az ECB semmiféle
eszközt nem zár ki, hogy élénkítsék az európai gazdaságot. A német 10 éves kötvény már
elkezdte beárazni a várható fiskális stimulust mivel új mélypontra ment az ECB elnök
bejelentése után. Az alap rendkívül jó hónapot zárt és felülteljesítette a referencia indexét is.
A felülteljesítés egyik motorja a bank index volt, ami az átlagnál jobban emelkedett. Úgy
gondoljuk, hogy ez az emelkedés nem más, mint egy medve piac rali, ezért ebben az
emelkedésben tovább csökkentettük a banki kitettséget. Középtávon nézve a török gazdaság
tovább lassul. Bár az infláció csökken és a jegybank kamatot vágott az elmúlt hónapban, a
gazdaság egyik fő motorja, az ingatlanszektor nagyon rossz állapotban van. Ezért a portfolió
összetétele defenzívebb képet mutat a referenciaindexénél.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.07.31

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 97,58 %
Követelés 13,12 %
Kötelezettség -11,20 %
Számlapénz 0,50 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK részvény EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK (TR)
Aselsan Elektronik Sanayi részvény Aselsan Elektronik Sanayi (TR)
BIRLESIK MAGAZALAR részvény BIM BIRLESIK MAGAZALAR (TR)
Ulker Biskuvi Sanayi AS részvény Ulker Biskuvi Sanayi AS (TR)
TURKCELL ILETISIM HIZMET AS részvény TURKCELL ILETISIM HIZMET AS (TR)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK
Aselsan Elektronik Sanayi
BIRLESIK MAGAZALAR
A részvények szektoronkénti megoszlása:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas
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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap
PI sorozat


