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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local

ISIN kod: HU0000709522

Indulas: 2011.01.03

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 5108 268 386 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték:  1,587079 HUF

Az Aap célja, hogy a torok részavénypiac hozamabodl részesedjen, a torok gazdasagi
ndvekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszdl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
befektetésnek mindsul. Az Aapkezelé szandékai szerint az Alap portfolidjat tilnyomérész
devizakiilfoldi  tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részaényei
alkotjak. Az els6dleges befektetési célpontok azon \allalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds

1852 894 719 HUF

tal, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockdzatmegosztas) elweit tartja szem el6tt.
Az Aapkezeld a t6le elvarhatd maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi komyezetének figyelembevételével,
elsésorban fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva alakijia ki az Alap forrasainak
felnasznalasi maédjat. Aportfdlié kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori t6rvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belllli aranyokat az alapkezelé a torok piacon
kereskedett részvények kozott Ggy hatdrozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jévdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedemi a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi
szabélyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portfélioban a részvények aranya.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,97 % 6,62 %
2018 -36,31 % -37,86 %
2017 19,55 % 18,55 %
2016 6,27 % 4,78 %
2015 2242 % -25,86 %
2014 41,08 % 38,57 %
2013 29,11 % -28,22 %
2012 52,45 % 48,47 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.07.01 - 2019.06.30
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat - Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

A politikai bizonytalansag tovabbra is fontos szerepet jatszk a jelenlegi befektetési
kérmyezetben. Wilbur Ross, az USA jelenlegi kereskedelmi minisztere, t6bbszor is
kijelentette, hogy a "Fonok" (Donald Trump) nem viccel, és ha a honap vwegi G20-as
talalkozdn nem taléljak meg a kdzds nevezit a vilag két legnagyobb gazdasaganak vezet6i,
akkor az USA tovabbi $300 milliard értékii vamot vet ki a Kinabdl az USAba iranyuld
exportokra. A makr6 gazdasagi adatok tovabbra is gyengilnek. A kinai Caixin szolgaltatd
szektor PM értéke 52,7-re esett azel6z6 havi 54,5 utan, a jovBbeni varakozas alindexe ezen
belll pedig 7 éves mélypontra esett. Ennek alapjan a kinai lakossagi fogyasztas névekedési
Uteme is keményen lassit, mig azinflacio, éviév alapon elérte a 2,7 szazalékot. Az amerikai
lassulas eléjelei is kezdenek mutatkozni. Bar a munkanélkiliség rata még mindig rendkiwiil
alacsony, 3,6%, de a munkaerd piacra belépék szama a vart 175 ezer helyett csak 75 ezer
wlt és az amerikai PM kicsivel a recesszo feletti értéket mutatott az 50,5-es szinten. A
német 10 éves hozam Uj mélypontra ment (-31bp), a svéjci 30 éves kdtvénynek is negativa
hozama és az 50 éves kétvények hozama is kdzel van a 0-hoz Az alap rendkivill j6 hénapot
zart és jelentésen felllteljesitette a referencia indexét. A G-20-as talalkozd kimenetele és a
tamogatd jegybanki kémyezet miatt Ugy gondoljuk, hogy az emelkedés, ha nem is ilyen
tempdban, de tovabb folytatédhat a kézel jovbben. Mvel a Turkcell és bizonyos aranybanya
pozcidink elérték célarainkat, ezekben profitot realizaltunk. A bank szektorban kialakitott
alulsulyt tovabbra is tartjuk, és a mar meglévb vas-acélipari részvényekben tovabb néveltuk
a pozcioinkat. Bar az egyedi részvény kilatasok egyre jobbak a térék piacon, a makrd
gazdasagi adatok és politikai kép még nem ad teljesen zold utat. Amig eznem valtozik addig
csak révidebb taw, opportunisztikus befektetésekben gondolkodunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdzi részvények 97,14 %
Szamlapénz 3,02 %
Kételezettség -0,46 %
Kowetelés 0,31 %)
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)
A(z) 5 legnagyobb pozicio: |

Eszhz fipus  Partner/ kibocsétd Lejéral]
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK részvény EREGL DEMIR VE CELIK FABRIK (TR)
Aselsan Elektronk Sanayi részvény Aselsan Elekironik Sanayi (TR)
BIRLESIK MAGAZALAR részvény BIM BIRLESIK MAGAZALAR (TR)
TURKIYE GARANTI BANKASI részvény TURKIYE GARANT BANKASI (TR)
AKBANK TS.A. részvéry  AKBANK TA. (TR)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK
Aselsan Elektronik Sanayi
BIRLESIK MAGAZALAR

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Napi fogyasztasi cikk 16%

Alapanyag 18% egyeb 8%

Tavkizlés 5%

Pénzigy 24%
Ipar 28%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 44,88 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 42,55 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (&tlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



