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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex

ISIN kéd: HUO000703970

Indulas: 2006.02.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 60 548 069 098 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 37 684 642 949 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 2,690785 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt.AzZAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkozt -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kozé sorolandé. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity", "Conwertible bond aribtrage” és "Managed futures" tipusu Ugyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tokeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai

PIACI OSSZEFOGLALO:

Julius oft folytatddott ahol a junius abbamaradt. A piacok régtén a hdnap elején Uj csucsokra
tortek annak 6rémére, hogy a G-20-as talalkozon Donald Trump amerikai és X Jinping kinai
elndk Ujra tlzszinetet kotottek és az amerikai-kinai kereskedelmi haborl befejezése
érdekében ismét elkezdik a magas szinti kormanyzati targyaldsokat. A legfontosabb
europai hir hogy, Boris Johnson-t vélasziottdk meg Anglia Uj miniszterelndkének, aki
kdztudottan Brexit parti, sét a hard-Brexit sem all tdvol a gondolkodas vilagatél. Erre a
szcenariora szokads mondani, hogy "egye meg, amit f6z6tt" mivel amikor Anglia arrél
szavazott, hogy bent maradjon-e az Eurdpai Unidban vagy sem, & telies mellénnyel a
kilépés mellett kampanyolt. A makré6 gazdasagi adatok orszagonként vegyes képet
mutatnak. Azamerikai adatok még mindig egy robusztus, mig a kinai és eurdpai adatok egy
lassulo, potencidlisan recesszié felé haladd gazdaséagrél tanuskodnak. Talan épp ezért
mondta a lekdszond ECB elndk, Mario Draghi, hogy jobb megelézni a betegséget, mint
utdlag kezelni. Ezzel a korabbi kijelentésére utalt, mikor a2t mondta, hogy az ECB semmiféle
eszkézt nem Z4r ki, hogy élénkitsék az eurdpai gazdasagot. A német 10 éves kétveny mar
elkezdte bearazni a varhat6 fiskalis stimulust mivel Uj mélypontra ment az ECB elntk
bejelentése utan. Az alap poztiv hozamot ért el juliusban kdsznhetéen az altalanos t6zsdei
emelkedéseknek és az alap j6 pozcidinak. A részvény sulyt Vvaltozatianul 20% kordl tartjuk,
ami lényegében nem valtozott az elmult honaphoz képest. Részvény oldalrél a hénap
kdzben nyitottunk eurépai bank pozcidkat, de ezek ki is lettek stoppolva, amikor a globalis
hozamcsokkenés egy eladasi hullamot inditott el a bankszektorban. OTP és Tupras
részvényekben is kereskedtiink, de ezek csak taktikai jellegliek woltak. Kétvény oldalrdl, a
roman koétvény pozcidnak néveltiik meg az atlagidejét és egyben le is fedeztik a RONHUF
kitettséget. Ezzel egyidejlileg a telies MOL kétvény pozcidinkat is eladtuk. Ugy gondoljuk,
hogy a forint egy gyengllé sav gyengébb felén tartdzkodik, ezért az alapban az atlagosnal
nagyobb a forintfedezés.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETHE 2019.07.31

tényeztket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tble elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat o 3 G
belz?ésa és d('jntégse alapjan, 2 wonatkozo jogszabalyok és a KezelésigSzabéIyzagt?an fogIJaIt I?'szkoz"tlp'usa Részarany
Korlatozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a | \lamkétenyek 36,31 %)
befekietési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Mapkezeld varakozasainak |VAllalati s hitelintézeti kitvenyek 2743 %
megfelel6 jovsbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa  |NemzetkG résavenyek 11,36 %
céljat. Alikviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK éltal a Magyar Alam nevében |Magyar részvények 10,66 %
kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani. Kollektiv értékpapirok 6,17 %

FORGALMAZOK Kincstarjegyek 0,96 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zit, |Jelzloglevelek 0,69 %|
CIB Bank Zrt.,, Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt,, Equilor Befektetési Zit, Erste  |Kotelezettség 8,72 %
Befektetesi Zrt.,, KBC Securiies Magyarorszagi Fidktelepe, OTP Bank Nyrt, Raiffeisen Bank  |s\etelés 8,31%
Zrt., SPB BefektteS| Zrt., akarekbnk Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt. Szamlapénz 7.28%

R Nyitott derivativ poziciok értéke 0,44 %
Idétav Befektetési jegy Benchmark| (Osszesen 100,00 %|
indulastol 7,63 % 4,72 %| |Szarmazatott lgyletek 75,48 %
2018 -3,58 % 0,31 %| [Nett6 korrekcios tokeattétel 101,46 %
2017 3,08 % 0,20 %] Alz) 3 legnagyobh pozicié: |
2016 4,08 % 1,22 %| |Eszkéz tipus  Partner / kibocsatd an-a|
2015 4,27 % 1,50 %| |ROMGB 2029/02/12 5% kametozo Romén Allam (RO) 20002 12
2014 6.81% 3,31 %] |Opus Securities atvathato kitvénye kametczo Opusse Securities (LU) 2099, 10. 31.
2013 957 % 5,71 %| |Magyar Fejlesziési Bark Zt 2020/106,25% USD  kamatozd Magyar Fejlesziési Bark Zt (HU) 2020, 10. 21.
28112 12(7)2 Z" 3?3 z;" 10%nal mag:«asabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
2010 -5’87 °/° 5’53 0/0 ROMGB 2029/02/12 5% (Roman Allam)

LR 2° X Devizankénti megoszlas:

2009 16,55 % 10,79 % PLN 13%

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.08.01 - 2019.07.31
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----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitmeényére nézve. Jelen hirdetés nem minGstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2,49 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,17 %
WAM (atlagos lejarat): 9,76 év
WAL (atlagos élettartam): 10,06 év

HUF 12%
RON 13%
egyéb 9%

USD 14%

EUR 39%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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jeerits  meges  egyon megas

PN Jasoy meséket  Kdzepes

dacsony

‘EGON Befektetési Alapkezeld



