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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715982

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 60 548 069 098 HUF
EUR sorozat nettd eszkézértéke: 7 857 821 EUR
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,019428 EUR

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetdket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozcidk vallalasa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkoz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kéz& soroland6. A multistratégia keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures™ tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a résavénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai

Julius oft folytatddott ahol a junius abbamaradt. A piacok régtén a hdnap elején Uj csucsokra
tortek annak 6rémére, hogy a G-20-as talalkozon Donald Trump amerikai és X Jinping kinai
elndk Ujra tlizsziinetet kotottek és az amerikai-kinai kereskedelmi haborl befejezése
érdekében ismét elkezdik a magas szntli kormanyzati targyaldsokat. A legfontosabb
eurépai hir hogy, Boris Johnson-t valasziottdk meg Anglia Uj miniszterelndkének, aki
kéztudottan Brexit parti, sét a hard-Brexit sem all tvol a gondolkodéas vilagatol. Erre a
szcenariora szokads mondani, hogy "egye meg, amit f6z6tt" mivel amikor Anglia arrél
szavazott, hogy bent maradjon-e az Eurépai Unidban vagy sem, 6 teljes mellénnyel a
kilépés mellett kampanyolt. A makré6 gazdasagi adatok orszagonként vegyes képet
mutatnak. Azamerikai adatok még mindig egy robusztus, mig a kinai és eurdpai adatok egy
lassulo, potencidlisan recessz6 felé haladdé gazdasagroél tanuskodnak. Talan épp ezért
mondta a lekdszond ECB elndk, Mario Draghi, hogy jobb megelézni a betegséget, mint
utdlag kezelni. Ezzel a korabbi kijelentésére utalt, mikor a2t mondta, hogy az ECB semmiféle
eszkdézt nem zar ki, hogy élénkitsék az eurdpai gazdasagot. A német 10 éves kétvény mar
elkezdte bearazni a varhat6 fiskalis stimulust mivel Uj mélypontra ment az ECB elntk
bejelentése utan. Az alap poztiv hozamot ért el juliusban kdszonhetéen az altalanos t6zsdei
emelkedéseknek és az alap j6 pozcidinak. A részvény sulyt Vvaltozatlanul 20% kordl tartjuk,
ami lényegében nem valtozott az elmult hénaphoz képest. Résany oldalrél a hénap
kdézben nyitottunk eurdpai bank pozcidkat, de ezek ki is lettek stoppolva, amikor a globalis
hozamcsokkenés egy eladasi hullamot inditott el a bankszektorban. OTP és Tupras
részvényekben is kereskedtlink, de ezek csak taktikai jellegliek voltak. Kétvény oldalrdl, a
roman kétvény pozcionak néveltiik meg az atlagidejét és egyben le is fedeztik a RONHUF
kitettséget. Ezzel egyidejlleg a telies MOL kétvény pozcidinkat is eladtuk. Ugy gondoljuk,
hogy a forint egy gyenglé sav gyengébb felén tartézkodik, ezért az alapban az atlagosnal
nagyobb a forintfedezés.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.07.31

tényeztket mérlegeli. Az. Aapkezel6 a t§|e elvarhatd maximalis .gondosséggal, sajat Eazktiz fipiea REaariny
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt =
korlatozasok betartasa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasmalasi modjat, a  [Allamkétvenyek 36,31 %)
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak |Vallalati és hitelintézeti kGtvenyek 27,43 %
megfelel jovdbeni kockézatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa  |Nemzetkdzi részvények 11,36 %
céljat. Alikviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK dltal a Magyar Allam neveben  |Magyar részvények 10,66 %
kibocsatott éllamapirokat kivanja portfoliéjaban tartani. Kollektiv értékpapirok 6,17 %
FORGALMAZOK Kincstarjegyek 0,96 %
Aegon Magyarorszag Befekt'etési Aapkezel6 Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt, |Jelzaloglevelek 0,69 %
CIB Bank Zrt., QQNCORDE Ertékpa}pir Zrt Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Kételezettség 872%
Bank Nyrt., Ra|ffesen Ban zt., Umcedlt Bank Hungary Zrt. Kovetelés 8.31 %
Szémiapénz 7,28 %
ldétav Befektetési jegy Benchmark| |Nyitott derivativ poziciok értéke -0,44 %
induléstal 0,57 % 0,55 %| |Osszesen 100,00 %
2018 4,08 % 0,31 %| |Szarmaztatott Ugyletek 75,48 %
2017 2,70 % 0,20 %)| |Netto korrekcios tokesttétel 101,46 %
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----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap EURsorozat - Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési ido:

I I R A A A e 0 e
3ho 6 ho 1ev 2év 3év 4 év 5év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas

RON 13%
egyéb 9%

USD 14%

EUR 39%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 2,50 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,17 %
WAM (atlagos lejarat): 9,76 év
WAL (atlagos élettartam): 10,06 év

‘EGON Befektetési Alapkezeld



