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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel® .
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kéd: HUO0000716006

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CK

A teljes alap nett6 eszkodzértéke: 60 548 069 098 HUF
CZK sorozat nettd eszkdzértéke: 306 594 CZK
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték: 1,021981 CZK

Az Alap célja, hogy komoly kockézatvéllalds és derivativ poziciok aktiv hasznalata
mellett jelentés hozamhoz juttassa a befektettket. Az Alap kifejezetten kockazatos,
klléndsen a szérmaztatott poziciok vallaldsa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd
befektetési eszkdzt - hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat,
indexeket és devizakat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetéséget lat. Ebbdl a szempontbdl az alap opportunisztikus,
megkdzelitésében a multistratégiat koveté alapok kézé sorolandd. A multistratégia
keretén beliil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short equity", "Conwertible bond
aribtrage" és "Managed futures" tipusu Ugyletek domindlnak. Az Alap befektetései
eszkozosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kotveny, deviza és a
részvénypiacokon \allal tébbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi poziciét hajlando felvallalni, akar a ténenyileg engedett maximalis keretekig,
amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tokeattételt engedélyez. Az Alap
befektetési dontéshozatali mechanizmusdban a fundamentalis, technikai, és
behavioralis-pszichologiai tényezdket mérlegeli. Az Alapkezel6 a téle elvarhato
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok
és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfelel jovdbeni kockazatok és hozamok
fuggvenyében - hosszabb tawon megwalésitsa céljat. A likviditas biztositasanak
érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat
kivanja portféliéjaban tartani.

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastdl 0,65 % 0,55 %
2018 -3,69 % 0,31 %
2017 2,30 % 0,20 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.08.01 - 2019.07.31
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimélis befektetési idd:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmuilt idészaki szérasa alapjan:

I I A R A e N s A

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

PIACI OSSZEFOGLALO:

Julius oft folytatodott ahol a junius abbamaradt. A piacok rogton a hénap elején U
csucsokra tértek annak 6romére, hogy a G-20-as taldlkozéon Donald Trump amerikai és
X Jinping kinai elndk Ujra tlizszlnetet kotottek és az amerikai-kinai kereskedelmi
habori  befejezése érdekében ismét elkezdk a magas szinti komanyzati
targyalasokat. A legfontosabb eurdpai hir hogy, Boris Johnson-t \valasztottak meg
Anglia Uj miniszterelndkének, aki kdztudottan Brexit parti, s6t a hard-Brexit sem all
tavol a gondolkodas \ilagatdl. Emme a szcenaridra szokds mondani, hogy "egye meg,
amit f6zott" mivel amikor Anglia arél szavazott, hogy bent maradjon-e az Eurépai
Unidban vagy sem, & teljes mellénnyel a kilépés mellett kampanyolt. A makro
gazdasagi adatok orszagonként vegyes képet mutatnak. Az amerikai adatok még
mindig egy robusztus, mig a kinai és eurdpai adatok egy lassuld, potencidlisan
recesszio felé haladoé gazdasagrdl taniskodnak. Talan épp ezért mondta a lek6szond
ECB elndk, Mario Draghi, hogy jobb megelézni a betegséget, mint utdlag kezelni.
Ezzel a korabbi kijelentésére utalt, mikor azt mondta, hogy az ECB semmiféle
eszkdzt nem zar ki, hogy élénkitsék az eurdpai gazdasagot. A német 10 éves kétveny
mar elkezdte bearazni a varhaté fiskalis stimulust mivel Uj mélypontra ment az ECB
elndk bejelentése utan. Az alap pozitiv hozamot ért el juliusban készonhetéen az
altalanos tézsdei emelkedéseknek és az alap j6 pozicidinak. A részvény sulyt
valtozatlanul 20% korll tartjuk, ami Iényegében nem \altozott az elmdlt hdnaphoz
képest. Részveny oldalrél a hénap kdzben nyitottunk eurdpai bank poziciokat, de ezek
ki is lettek stoppolva, amikor a globalis hozamcsdkkenés egy eladasi hulldmot inditott
el a bankszektorban. OTP és Tupras részvényekben is kereskedtink, de ezek csak
taktikai jellegliek voltak. K&tveny oldalrdl, a roman kétveny poziciénak ndveltik meg az
atlagidejét és egyben le is fedeztik a RONHUF kitettséget. Ezzel egyidejlileg a teljes
MOL kétvény pozicidinkat is eladtuk. Ugy gondoljuk, hogy a forint egy gyengiilé sav
gyengébb felén tartozkodik, ezért az alapban az atlagosnal nagyobb a forintfedezés.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.07.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 36,31 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 27,43 %
Nemzetkézi részvenyek 11,36 %
Magyar részvények 10,66 %
Kollektiv értékpapirok 6,17 %
Kincstarjegyek 0,96 %
Jelzaloglevelek 0,69 %
Koételezettség 8,72 %
Kéwetelés 8,31 %
Szamlapénz 7,28 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,44 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott lgyletek 75,48 %
Nett6 korrekcios tkedttétel 101,46 %
A(2) 3 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus  Partner/ kibocsato Lejarat
ROMGB 2029/02/12 5% kamatozo Romén Allam (RO) 2029. 02. 12.
Opus Securifies tvalthatd kotvénye kamatoz6 Opusse Securities (LU) 2099. 10. 31.
Magyar Fejlesziési Bank Zrt 2020/10 6,25% USD kamatozé Magyar Fejlesztési Bank Zrt (HU) 2020. 10. 21.
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
ROMGB 2029/02/12 5% (Roméan Allam)

Devizankénti megoszlas:
PLMN 13%
HUF 12%

RON 13%
egyeb 9%

USD 14%

EUR 39%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,47 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szdérasa: 0,17 %
WAM (atlagos lejarat): 9,76 év
WAL (atlagos élettartam): 10,06 év

‘EGON Befektetési Alapkezel§



