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MERLEG

AEGON Temp6 Moderato 4 Alapokba Fekteté6 Részalap

2018. év

El6z6 év Targyév
Eszkozok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgoeszkdzok (1.+11.+111.) 133 468 265 850
I. Kbvetelések 70 745
1. Kdvetelések 70 745
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbbzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killbnbbzete 0 0
Il. Ertékpapirok 130 875 252 596
1. Ertékpapirok 127 044 257 391
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 3831 -4 795
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 3831 -4 795
lll. Pénzeszkdzok 2523 12 509
1. Pénzeszkdzok 2523 12 509
2. Valuta, devizabetét értékelési kilénbozete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott tgyletek értékelési killénbdzete 0 0
Eszkdzok 6sszesen (A+B+C+D) 133 468 265 850
Forradsok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 133 370 265 640
l.Indul6téke 117 551 241 596
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 138 451 318 663
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 20 900 77 067
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 15819 24 044
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 9570 24 262
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 3831 -4 795
3. El6z6 év(ek) eredménye 982 2418
4. Uzleti év eredménye 1436 2 159
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 90 134
I. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 90 134
Il. Kllfoldi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
H) Passziv idébeli elhatarolasok 8 76
Forrasok dsszesen (E+F+G+H) 133 468 265 850

Budapest, 2019. aprilis 30.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Tempo Moderato 4 Alapokba Fekteté6 Részalap

2018. év
El6z6 év Téargyév

ekt ekt
|. Pénzugyi miveletek bevételei 1670 2721
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 24 226
lll. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikddési koltségek 209 332
V. Egyéb raforditdsok 1 4
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-Il.+111.-1V.-V.-VI1.) 1436 2159

Budapest, 2019. aprilis 30.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aladtamasztva."




Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba Fektet6 Részalap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2018. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Tempé Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap 2018.

Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Tempé Moderato 4 Alapokba Fekteté Részlapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénziigyi
Felugyelet E-I11/616/2014. szamu hatirozatival vette nyilvantartisba. Az Alap mtkodését 2014. oktdber
27-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-580-4.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel8")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrdl mérleget és eredmény kimutatdst készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 adminisztracios vezérigazgato-helyettese

A konyvviteli szolgaltatds iranyitasaért, vezetéséért és a beszamold Gsszeallitdsaért felel6s személy neve,
regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzT'v. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatira vonatkoz6 informaciok:

A megbizott konyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasbavételi szam: 001464

Az audital6 tarsasig munkatarsa: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON Tempé Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap 2018.

Az alap bemutatasa

Az alap 2014. oktéber 27-én indult.

Az Aegon Tempod EsernyGalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok kialakitasa, melyek adott
kockazati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az EsernySalap lehet6vé teszi
befektet6i szamara, hogy az Aegon Alapkezeld altal kezelt alapokbdl 6sszedllitott, a portféliok kockazatat,
valamint az aktudlis piaci helyzetet is figyelembe vev6 Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelonek a
Részalapok esetében kévetni kivant befektetési stratégidja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kozotti hossza
tavy, aktiv eszkozallokaciora épil. A Részalapok befektetdi ezaltal egyetlen alap segitségével egy aktivan
kezelt, adott kockazati szinthez tartoz6 hatékony portfélioba fektethetnek.

Az Aegon Tempoé Moderato Alapokba Fektet§ Részalapok befektetési stratégiajukbdl adédoéan
egyarant fektetnek részvény-, koétvény-, pénzpiaci-, valamint abszolut hozamu, illetve szarmaztatott
alapokba.

Az Aegon Temp6d Moderato 4 Alapokba Fektet6 Részalap az Aegon Moderato Részalapok
legalacsonyabb kockazatd tagja, amely f6ként kétvény és abszolut hozamu alapokba fektet, ugyanakkor
kozepes sullyal részvény és pénzpiaci alapokat is tart. A Részalap 15% részvény, 45% kotvény, 15%
pénzpiaci és 25% abszolit hozamu alap eszkézaranyt céloz meg.

Szamviteli politika

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Toérvény és a Kormanyrendelet tételes el6irdsokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
koz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal silyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzatiban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilonbozete egytittes
értckének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tSkevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kigotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejlleg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos idigyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
t6két; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A Riilfoldi pénzértckre s3010 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal k6zzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrél piaci értékre torténs beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkOzokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal



AEGON Tempé Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap

2018.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2018. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A forgbeszk6z6k kozott kimutatott Kovetelések értéke 745 eFt, ami a kvetkez6kbdl tevédik dssze:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2017 2018 Valt. Valt.%
Athiz6dé befektetési jegy forgalmazas 70 745 675 964%
Osszesen: 70 745 675 964%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

A forgdeszkozok kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2017 2018 Vilt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 127 044 | 257391 130 347 103%
Ertékpapirok értékelési killonbozete egyéb piaci

értékitéletbél 3831 4795 -8 626 -225%
Osszesen: 130875| 252596| 121721 93%

Az értékkulonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001, évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatoja altal meghatirozott értékelés

szerintl piaci érték kiilbnbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO moédszerrel keriilt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazo értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkez$ értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2018. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé

értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2018. december 31-én 12 509 e Ft volt.

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2017 2018 Vilt. Valt.%
HUF 2523 12 509 9986 396%
Osszesen: 2523 12 509 9 986 396%
C) Aktiv idGbeli elhatarolasok
Aktiv idébeli elhatarolas 2018. 12. 31-én nem volt.
D) Szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbézete
Az alapnak 2018. 12. 31-én nem volt nyitott szarmaztatott tgylete.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal



AEGON Tempé Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap

2018.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkezd:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2017 2018 Valt. Valt.%
Indulétéke:
Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 117 551 241 596 124 045 106%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 138 451 318 663 180 212 130%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 20 900 77 067 56 167 269%
Tékenévekmény:
Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi értékkilénbozete 9570 24 262 14 692 154%
Ertékpapirok értékelési kiilsnbozetébdl 3831 -4 795 -8 626 -225%
El6z6 évek eredménybdl 982 2 418 1436 146%
Uzleti év eredményébél 1436 2159 723 50%
Osszesen: 133370 265 640 132 270 99%

F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2018-ban nem kertilt sor.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kévetkezo:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2017 2018 Valt. Valt.%
Unicredit Bank Zrt. (letétkezel6i dfj) 4 8 4 100%
Vezeté forgalmazoi dij 15 32 17 113%
Konyvvizsgalati dij 66 0 -66 -100%
Athiz6dé forgalmazasbol adodé kotelezettség 5 94 89 1780%
Osszesen: 90 134 44 49%

H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevoi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulonapijat kdvetSen

kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2017 2018 Valt. Valt.%
Feliigyeleti dij 8 16 8 100%
Koényvvizsgalati dij 0 59 59 0%
Kilénado 0 1 1 0%
Osszesen: 8 76 68 850%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal



AEGON Tempé Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap

2018.

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap targyévi eredménye 2 159 e Ft nyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

265 850 e Ft volt.

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017 2018 Valt. Valt.%
Részvények,befekt.jegyek arfolyamnyeresége 1670 2721 1051 63%
Osszesen: 1670 2721 1051 63%
Pénziigyi miiveletek raforditasainak értéke:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2017 2018 Valt. Valt.%
Részvények arfolyamvesztesége 24 222 198 825%
Fizetend kamatok 0 4 4 0%
Osszesen: 24 226 202 842%
Miikodési koltségként a kovetkezd keriilt kimutatasra:
adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2017 2018 Valt. Valt.%
Letétkezeldi dij 36 78 42 117%
Feliigyeleti dij 22 49 27 123%
Vezetd forgalmazdéi dij 45 99 54 120%
Koényvvizsgalati di 66 60 -6 -9%
Keler dij 25 24 -1 -4%
Bankkéltség 15 22 7 47%
Osszesen: 209 332 123 59%

Az Alapnal 2018-ban Egyéb bevétel nem merilt fel, Egyéb raforditis 4 e ft voltami az alapok

kilénadojat tartalmazza.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”

6. oldal
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Egyéb informicick

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2018. 12. 28-ra készilt.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablizataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhatéd
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisinak a 2000. évi C. Szdmviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat tGke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezSk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi netté eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak keriilnek a kotelezettségek kozE).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id@beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,,Kotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezet$ bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,, Kévetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athaz6ddé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Ko6vetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatdsban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2018. december 31-i arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciét tartalmazéd 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre netté eszkézérték kalkulaciét szamitottak.

Budapest, 2019. aprilis 30.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatas

AEGON Temp6 Moderato 4 Alapokba Fektetoé Részalap

2018. év

Megnevezés 2017 2018 |
1|Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +/- 1436 2159
2|Elszamolt amortiz4cié + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszdmolt értékelési kiildnbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok alloményvaltozasa +/- 0 0
9|Forg6eszkozok allomanyvaltozasa -/+ -71749 -131 022
10|Rovid lejaratl kotelezettség allomanyvaltozésa +/- 4 44
11|Hosszl lejérati kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 5 68
I. Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozvaltozas -70 304 -128 751
14]Ingatlanok beszerzése - 0 0
15]Ingatlanok eladésa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladéasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 71539 180 212
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -584 -41 475
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kdlcson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekb6l szirmazé pénzeszkozvaltozas 70 955 138 737
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 651 9 986

"A kOzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”



1. sz. melléklet

Ertékpapir Devizanem Kibocsaté Néveérték | Nyilvantartasi ar Beértékelési ar Beértékelési killbnbozet |

Aegon Alfa | sorozat 6sszesen HUF Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 49 941 563 52 946 290 51 792 847 - 1153 443
Aegon Azsia Bef.Jegy dsszesen HUF Aegon Azsia Részv.Bef.Alapok Alapja 5648 408 9345576 8 865 374 - 480 202
Aegon Belfoldi Kétvény | sorozat 6sszesen HUF Aegon Belfoldi Kétvény Alap 39 748 603 42 092 690 42 352 613 259 923
Aegon BondMaxx | sorozat 6sszesen HUF Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Befektetési Alap 44 163 889 69 827 166 69 249 773 - 577 393
Aegon Kozép-Eu-i Részv. | sorozat §sszesen HUF Aegon Kozép-Eurépai Részvény Alap 1985 940 11 978 046 11328 010 - 650 035
Aegon MoneyMaxx Expressz | sorozat 9sszesen HUF Aegon MoneyMaxx Expressz Alap 38 261 253 39883 357 39 141 836 - 741 521
Aegon Nemz.Részv.demat | sorozat §sszesen HUF Aegon Nemzetkdzi Részvény Alap 13328 013 20 887 045 19 422 500 - 1 464 545
Aegon OzonMaxx A sorozat sszesen HUF Aegon OzonMaxx Abszol(t Hozam( Befektetési Alap 6 363 953 10 431 020 10 443 247 12 227
Total: 199 441 622 257 391 189 252 596 200 -4 794 989

“A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”



Portfolid jelentés
ertékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba
Fektet6 Részalap, 1111-580

Alapkezel neve:

Alapkezeld Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési

Letétkezeld neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

2. szamu melléklet

Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Térgynap: 2018.12.28
Sajat toke: 265 641 314 HUF
Sorozatok
| sorozat | deviza | 1jegyre juto NEE | darabszam | érték |
1A |HUF 1.099527) 241595 990| 265 641 314 HUF|
A targynapi netté eszkzérték
meghatérozasa:
1. Kételezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany: Hitelez6 Futamidd 0 0,00%
| of  0,00%
Egyéb kotelezettségek: 207 578| 100,00%)
Atmen§ befektetési jegy visszavéltis 24 162 11,64%
Konywvizsgaloi dij 59 541 28,68%)
'Vagyonkezel6i dij 0,00%
Vezetd forgalmazo dija 30 862! 14,87%
PSZAF dij 15 308 7,37%)
Letétkezeldi dij 8032 3,87%
Befektetési jegy visszavaltas 69673 33,56%
1/3. Céltartalékok: 0 0,00%
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: 0 0,00%
Kotelezettség 6ssz.: 207 578 100,00%
1. Eszk6z6k Osszeg/Erték (%)
11/1. Foly6szamla, készpénz: 12509 143 4,71%
szdmla deviza egyenleg érték %
Temp6 04 HUF szamla HUF 12 509 143,12 12 509 143 4,71%
11/2. Egyéb kovetelés: 744 654 0,28%
Atmené befektetési jegy jegyzés 682 613 0,26%
Befektetési jegy jegyzés 62 041 0,02%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé %
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii: %
11/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Mennyiség 252596 200]  95,01%)
11/4.1. Allampapirok: %
11/4.1.1. Kotvények: %
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %|
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok: %
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: %
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.2.2. T8zsdén kiviili: %
11/4.2.3. Kuilfoldi kotvények: %
11/4.3. Részvények: %|
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.3.2. Kulfoldi részvények: %|
11/4.3.3. T6zsdén kiviili: %
11/4.4. Jelzéloglevelek: %|
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: 252 596 200 95,01%)
11/4.5.1. Tzsdére bevezetett: %
11/4.5.2. T6zsdén kiviili: 252 596 200 95,01%
Aegon Alfa | sorozat HU0000715974 HUF 49 941 563 51792 847 19,48%
Aegon Azsia Bef.Jegy HU0000705272 HUF 5 648 408! 8 865 374 3,33%
Aegon Belfoldi Kétvény | sorozat HU0000718127 HUF 39 748 603 42 352 613 15,93%
Aegon BondMaxx | sorozat HU0000709605 HUF 44 163 889 69 249 773 26,05%
Aegon Kozép-Eu-i Részv. | sorozat HU0000709530 HUF 1985 940 11 328 010, 4,26%
Aegon MoneyMaxx Expressz | sorozat HU0000716014 HUF 38 261 253 39 141 836 14,72%
Aegon Nemz.Részv.demat | sorozat HU0000712393 HUF 13328 013 19 422 500 7,31%)|
Aegon OzonMaxx A sorozat HU0000705157 HUF 6 363 953! 10 443 247 3,93%
11/4.6. Kéarp6tlasi jegy: 0| 0%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok: 0 0%
11/6. Hatarid®s iigyletek: Nyitott nennyiség %|
11/6.1. Szarmaztatott tigyletek): %
11/6.1.1. Futures: %]
11/6.1.2. Forward: %|
Eszkozok dsszesen: 265849 997 100,00%)
Eszkozok 6sszesen: !

"A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.”
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AEGON Temp6 Moderato 4 Alapokba Fektet6 Részalap 2018.

Globalis gazdasagi kérnyezet

A 2018-as év igen eseménydusnak bizonyult a viliggazdasiagban. A Fed élén Jerome Powell kovette
Janet Yellent, aki el6djénél kevésbé bizonyult ,,galamb” bedllitottsaginak, ami mind a kotvény- és
mind a részvénypiacokat nyomas ala helyezte. Nem segitett az sem, hogy a beszerzési
menedzserindexek és bizalmi indikatorok mar nehezen tudtak javulni a rendkivill magas szintekr6l, és
a magas varakozasokhoz képest a tényadatok inkdbb negativ meglepetéseket okoztak. A 2018-as év
legfontosabb eseményét azonban a kereskedelmi haborud kitorése jelentette, amely addig fokozddott,
hogy a vilaggazdasag novekedésére vonatkozo piaci elérejelzések csdkkentésére kertlt sor. A 2018-as
¢év a kedvez6 év eleji kornyezet ellenére igy csalédast okozott a befektetGknek, hiszen szamos piacon
mind a részvények, mind pedig a kotvények veszteséggel zartal az évet A helyzet azonban nem
annyira borus. A vezet$ fejlett gazdasigok nemhogy nem keriiltek szembe recesszidval, vagy atlag
alatti gazdasagi névekedéssel, de a legtébb piaci szereplé 2019-re sem var recessziot.

A fesziltségek ellenére az amerikai jegybank a varakozasoknak megfelelGen folytatta a szigoritast és
2018 folyaman négy kamatemelést hajtott végre. Az Eurépai Kozponti Bank pedig {géretét betartva
év végéig lezarta eszkozvasarlasi programjat.

A 2018-as év forduldépontjat az oktdberi honap jelentette, hiszen nagymértékd piaci visszaesésnek
lehettiink szemtanui nem csak az olajpiacon de az amerikai részvénypiacon is. Az olajar az egészen
oktoberig tarté emelkedést kovetéen az ujra felbukkané kindlati és a névekedési félelmek miatti
keresleti aggodalmak miatt sszeomlottak és igy csupan a negyedik negyedévben kézel 40%-ot esett a
WTI arfolyama. Az amerikai részvények 14%-kal estek, alulteljesitve ezzel hosszu id6 utan el6szor a
legtobb régiot. Az amerikai részvények kivételével a f6bb eszkozosztalyoknak az oktéberi visszaesés
talan csak a legzajosabb id6szaka volt az évnek, egy egész éves esést betetézve. A részvénypiacok
Eurépaban, Japanban, az Egyesilt Kirdlysagban és Kinaban is gyengén teljesitettek miel6tt az
amerikai részvényekkel parhuzamosan tovabb estek volna oktéberben. A romlé névekedési kilatasok,
zuhano részvénypiacok és a csokkend olajarak nyoman a fejlett piaci kétvényhozamok erételjes
csokkenésbe kezdtek és mind az amerikai 10 éves, mind pedig a német hozamok az év elejéhez
képest a legalacsonyabb szinteken zartak az évet.

Forras: Bloomberg Forrés: Bloomberg
Eves méhponton az S&P 500 40%-0s esés ag olajarban

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2.



AEGON Temp6 Moderato 4 Alapokba Fektet6 Részalap 2018.

Magyarorszagi helyzet

A magyar gazdasag rekord erds évet tudhat maga mogott novekedés tekintetében. Bar a nyar
folyaman az el6retekinté indikatorokban, mint pl. az ipari termelésben és a kiskereskedelmi
forgalomban némi gyengtlést lattunk, a redl GDP f8ként a belsé keresletnek koszonhetéen a
varakozasok szerint 4,5% kortli itemben fog béviilni. A foglalkoztatottsag rekord szinteken van, a
bérek egyenletesen és gyors itemben nének. A headline év/év érték oktoberben féként a
bazishatasok miatt 3,8%-on tet6zott, a maginflicié mértéke pedig kozeledik a 3%-os célhoz. A
jegybank a magasabb maginflaci6 miatt felkésziilt a monetaris politika 2019-ben térténd
normalizalasara.

A forint euréval szemben jegyzett arfolyama juniusban elérte a 329-es jegyzés feletti mélypontjat,
amellyel egyetemben a piac egyértelmiien megkérdijelezte a révid kamatokra vonatkozo forward
guidance-t és a jegybank rendkiviil laza monetaris politikajat. gy a jegybanki kommunikaciéban
fordulat kévetkezett be és elkezdték a potencialis monetaris szigoritas elGkészitését. Bejelentették,
hogy megsziintetik a kevésbé hatékony lazité programokat (MIRS, jelzalogkotvény-vasarlas). A forint
igy er6sodésbe kezdett és éppen 321 felett zarta az évet.

A helyi kotvénypiac egészen harmadik negyedévig tarté gyenge teljesitménye utin az utolsd
negyedében jelentés hozamralinak lehettink szemtanui, melyet az év végére javuld fiskalis pozicié és
az BU tamogatasok kifizetése is tamogatott.

A helyi részvénypiac az év elsé felében gyengélkedett, azonban a masodik félév arfolyamemelkedést
hozott. A BUX index csak a negyedik negyedévben 5%-kal, az OTP 9%-kal emelkedett.

A magyar 10 éves kotvényhozamok raljja A forint eléri esiiespontjat

285

2017.01.02

2017.02.02 1
2017.03.02
2017.04.02 4
2017.05.02 4
2017.06.02 1
2017.07.02 4
2017.08.02 4
2017.09.02 4
2017.10.02 4
2017.11.02 1
2017.12.02 1
2018.01.02 1
2018.02.02 1
2018.03.02 1
2018.04.02 4
2018.05.02 4
2018.06.02 4
2018.07.02 4
2018.08.02 1
2018.09.02 4
2018.10.02 1
2018.11.02 1
2018.12.02 4

Forras: Bloomberg Forras: Bloomberg
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Az Alap f6bb jellemzdbi

"Az Aegon Tempd Eserny6alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek
adott kockazati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam elérésére torekszenek. Az EsernyGalap
lehet6vé teszi befektetéi szamara, hogy az Aegon Alapkezeld altal kezelt alapokbdl 6sszedllitott, a
portféliok kockazatat, valamint az aktudlis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba
fektessenek. Az Alapkezelének a Részalapok esetében kovetni kivant befektetési stratégiaja a piacok,
illetve eszkoézosztalyok kozotti hossza tavad, aktiv eszkozallokaciora épil.

Az Aegon Temp6 Moderato Alapokba Fekteté Részalapok befektetési stratégiajukbol adéddan
egyarant fektetnek részvény-, kotvény-, pénzpiaci-, valamint abszolat hozamd, illetve szarmaztatott
alapokba.

Az Aegon Tempé Moderato 4 Alapokba Fektet6 Részalap az Aegon Moderato Részalapok
legalacsonyabb kockazati tagja, amely féként kotvény és abszolit hozamu alapokba fektet,
ugyanakkor kézepes sullyal részvény és pénzpiaci alapokat is tart. A Részalap 15% részvény, 45%
kotvény, 15% pénzpiaci és 25% abszolat hozamu alap eszkozaranyt céloz meg.

A Részalapnak nincs referenciaindexe."
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap 2018-as zar6 nett6 eszkozértéke 265,64 millié forint.

A mérleg fordulonapja utan bekoévetkezett lényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités id6pontja koézott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyast esemény nem tortént.

Budapest, 2019. aprilis 30

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4,



