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MERLEG

Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2018. év

El6z6 év Targyev
Eszk6z6k e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési kilbnbbzete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forg6eszkdzok (1.+11.+111.) 7 670 592 7 267 266
I. Kbvetelések 11 228 905
1.Kovetelések 11 228 905
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Klfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilonb 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilbnbdzete 0 0
. Ertékpapirok 7 503 163 7 197 656
1. Ertékpapirok 6 788 833 6 951 140
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbbzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 714 330 246 516
lll. Pénzeszkdzok 156 201 68 705
1. Pénzeszk6zok 156 201 68 705
2. Valuta, devizabetét értékelési kulbonbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
a.) aktiv idébeli elhatérolas 0 0
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési killébnbozete 0 0
Eszkdzok 6sszesen (A+B+C+D) 7 670 592 7 267 266
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+I1.) 7645 777 7 256 521
l.Indul6téke 5094 141 5070 211
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 181 765 6 079 659
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 1087 624 1 009 448
Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) 2 551 636 2 186 310
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonb 1608 569 1598 463
2. Ertékelési kullénbozet tartaléka 714 330 246 516
3. El6z8 év(ek) eredménye -38 964 228 737
4. Uzleti év eredménye 267 701 112 594
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 23 960 9725
I. HosszU lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 23 960 9725
[l. Kulfoldi pénzértékre sz6lo kotelezettségek értekelési kiloy 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 855 1020
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 7 670 592 7 267 266

Budapest, 2019.04.30.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2018. év
El6z6 év Téargyév

eFT ekt
I. Pénzugyi miveletek bevételei 287 757 122 688
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 0 0
lll. Egyéb bevételek 11 6
IV. Miikddési koltségek 20 022 10 034
V. Egyéb raforditdsok 45 66
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-1.+11.-IV.-V.-VI.) 267 701 112 594

Budapest, 2019.04.30.

"A kOzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."
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- Kiegészit6 melléklet -

a 2018. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2018.

Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapjat (tovabbiakban: az "Alap") a Pénztigyi Feligyelet EN-
III/EA 148/2009. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap mikodését 2009. szeptember 15-én
kezdte meg. Lajstromszama 1111-349.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel8")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracios vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszeallitasaért felelGs személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott konyvvizsgald tarsasag adatai: PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartdsba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasig munkatarsa: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2018.

Az alap bemutatasa
Az Alap 2009. szeptember 15-én indult.

Az Alap célja az, hogy olyan befektetési portfoliét hozzon létre a Befektetk szamara, amely pozitiv
hozamot eredményez minden kérilmények koézott, azaz Gn ,total return” szemléletl. E célt ugy kivanja
az alap elérni, hogy kiilonb6z6 elemzési technikak utjan kivalasztja azon eszkdzosztalyokat, befektetési
alapokat, amelyek a legnagyobb felértékel6dési potenciallal birnak és befektetéseket valésit meg
befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztil.

Szamwviteli politika

A szamviteli politikaban rogzitett értékelési elveket alkalmazta az Alap, mely a kvetkezoket tartalmazza:
Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Toérvény és a Kormanyrendelet tételes el6irdsokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott tGzsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilonbozete egyiittes
értékének kiulonbozetét az értékkilonbozettel és a tSkevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kigotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejlileg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos idigyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbbzete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkdzoket; a sajat
tokét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Riilfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatarozasianal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — kényv szerinti értékr6l piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egylitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal
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2018.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2018. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A forgbeszk6z0k kozott kimutatott Kovetelések értéke 905 e Ft, ami a kovetkez6kbdl tevédik Ossze:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2017 2018 Valt. Valt.%
Athtz6d6 befektetési jegy forgalmazis 11 228 905 -10 323 -92%
Osszesen: 11228 905 -10 323 -92%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és

értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

A forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kdvetkez8kbdl tevédik Ossze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2017 2018 Vilt. Vilt.%

Ertékpapirok beszerzési értéke 6788833 6951140 162 307 2%
Ertékkiilonbézet egyéb piaci értékitéletbsl 714 330 246516 467 814 -65%
Osszesen: 7503163  7197656|  -305 507 -4%

Az értékkilonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatirozott értékelés

szerinti piaci érték killonbézetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok kényv szerinti kivezetési értéke a FIFO moédszerrel kertilt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2018. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1év6
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2018. december 31-én 68 705 e Ft ami az Unicredit banknal vezetett szamlak

egyenlege:

adatok eFt-
ban

Szamla tipusa 2017 2018 Valt. Valt.%
HUF 156 164 68 666 -87 498 -56%
EUR 29 30 1 3%
PLN 8 9 1 13%
Osszesen: 156 201 68 705 -87 496 -56%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolas a 2018. pénziigyi évben nem volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”

4. oldal
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2018.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete

Az Alapnak fordulénapon nem volt nyitott hataridés tgylete.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2017 2018 Valt. Valt.%
Indulétéke:

forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 5094 141 5070 211 - 23930 0%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6181765 6 079 659 - 102106 -2%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 1 087 624 1 009 448 - 78176 -7%
Tékenovekmény:

visszavasarolt befjegyek értékkilénbdzetébdl 1 608 569 1598 463 - 10106 -1%
értékpapirok értékelési killonbozetébdl 714 330 246 516 - 467814 -65%
el6z8 évek eredménybél 38 964 228 737 267701 | -687%
tizleti év eredményébdl 267 701 112 594 - 155107 -58%
Osszesen: 7645777 7 256 521 - 389256 -5%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2018-ban nem keriilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kdvetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2017 2018 Valt. Valt.%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezels Zrt. (sikerdij) 10 132 - - 10132] -100%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezels Zrt.

(forg.jut.) 956 925 - 31 -3%
PWC audit 370 - - 370 -100%
Unicredit bank (letétkezelési dij) 304 292 - 12 -4%
Athtz6d6 befektetési jegy visszavaltas 12198 8 508 - 3690 -30%
Osszesen: 23 960 9725 - 14235| -59%

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolasok Osszetevsi az tizleti évet terhels, de a mérleg forduldnapjat kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2017 2018 Valt. Valt.%
Kényvvizsgildi dij 369 555 186 50%
Kilénadé 13 6 - 7 -54%
Feltigyeleti dij 473 459 - 14 -3%
Osszesen: 855 1020 65|  19%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal
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Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 7 267 266 eFt volt.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap targyévi eredménye 112 594 e Ft nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:
adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017 2018 Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok - 1 1 0%
Befektetési Jegyek arfolyam nyeresége 287 757 122 687 - 165070 -57%
Osszesen: 287 757 122 688 - 165 069 -57%
Pénziigyi miiveletek raforditas az alabbiak szerint kertilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2017 2018 Valt. Valt.%
Befektetési Jegyek arfolyam vesztesége - - - 0%
Osszesen: - - - 0%

Miikodési koltségként a kovetkezd keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2017 2018 Valt. Valt.%
Koényvvizsgaldi dij 744 739 - 5 1%
PSZAF dij 1852 1 890 38 2%
Vezeté forgalmazé dija 3710 3780 70 2%
Letétkezeldi dij 2932 2967 35 1%
Keler dij 629 634 5 1%
Bankktg 23 24 1 4%
Sikerdij 10 132 - - 10 132 -100%
Osszesen: 20 022 10 034 - 9 988 -50%

Az Alapnal 2018-ban Egyéb bevétel 6 e Ft buntetd jutalék merilt fel, Egyéb raforditas 66 e Ft, volt,
mely a befektetési alapok kiillonadéjat tartalmazza.
A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal
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Egyéb informicick

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kézzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2018. 12. 28-ra késziilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamu mellékletben talalhaté
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kbvetkez8k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan koézzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak kertilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athiazéddé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
HIKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatiasban egy Osszegben a ,,K&vetelések”
kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2018. december 31-i arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciét tartalmazéd 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre netté eszkézérték kalkulaciét szamitottak.

Budapest, 2019. aprilis 30.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatas
Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2018. év

Megnevezés 2017 2018
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkal) +/- 267 701 112 594
2|Elszamolt amortizéci6 + 0 0
3|Elszdmolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszdmolt értékelési kilénbozet +/- 0 0
5[Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +/- 0 0
6[Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9[Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ -331 336 -151 984
10[Rovid lejarati kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -8 193 -14 235
11[{HosszU lejaraty kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12[Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13[Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 158 165
1. Szokasos tevékenységbol szarmazoé pénzeszkozvaltozas -71 670 -53 460
14{Ingatlanok beszerzése - 0 0
15(Ingatlanok eladasa + 0 0
16(Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19(Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + -502 515 -102 106
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 633 453 68 070
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24(Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25(Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26[Hitel és kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas 130 938 -34 036
1V. Pénzeszkozok véaltozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 59 268 -87 496

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."




1. szama melléklet

) ) : . ) ) Beértékelési | Felhalmozott | FSMAIMOZott | Linedris 4 oo ooy olesi
Ertékpapir Devizanem Kibocsato Névérték Nyilvantartasi &r | Beértékelési ar S kamat amortizacios i
kilénbozet kamat % P kilénbozet
tartalom érték(kamat)
Aegon Feltorekvé Eurdpa Kotvény A sorozat 6sszesen EUR AEGON Feltorekvé Eurdpa Kétvény Befektetési Alap 1 274 316 41 41
Aegon Alfa A sorozat 6sszesen HUF AEGON Alfa Abszolit Hozamu B ési Alap 819 061 689 1901 061 234 2123 122 567 222 061 333 222061333
Aegon BondMaxx | sorozat 6sszesen HUF AEGON BondMaxx Abszolit Hozamli Befektetési Alap 290 606 894 431 989 085 455 676 841 23 687 756 23 687 756
Aegon Maraton A sorozat 6sszesen HUF AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap 1378 369 427 1473 325 933 1438 583 495 - 34742437 34742 437
Aegon MoneyMaxx Expressz sszesen HUF AEGON MoneyMaxx Expressz Alap 795 503 692 1972 457 100 2077691770 105 234 670 105 234 670
Aegon OzonMaxx A sorozat sszesen HUF AEGON OzonMaxx Abszol(t Hozamu Befektetési Alap 185 433 861 304 157 159 304 296 966 139 807 139 807
Aegon Panorama A sorozat sszesen HUF AEGON Panordma Szarmaztatott Befektetési Alap 1068 476 178 868 149 285 798 284 196 - 69 865 089 69 865 089
besorolds 6sszesen 4537 451 742 6 951 140 068 7 197 656 150 246 516 082 246 516 082
4 537 451 742 6 951 140 068 7 197 656 150 246 516 082 0 0 246516 082 |

|Eszkéz6k dsszesen

“A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva.”



Portfoli6 jelentés
értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Smart Money Befektetési Alapok
Alapja, 1111-349

Alapkezel6 neve:

IAEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel§ Zrt.

Letétkezel6 neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Alapdeviza: HUF
NEE szamités tipusa: T nap
Térgynap: 2018.12.28]
Sajat toke: 7 256 627 839 HUF
Sorozatok
sorozat deviza ji::?\i/éz darabszam érték
A HUF 1.431228 5070 210 923 7 256 627 839 HUF|
A targynapi nettd eszkozérték
meghatérozasa:
1. K¢ Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany: Hitelezd Futamidé 0| 0,00%)
| o]  0,00%]
Egyéb ko 10633 277| 100,00%
Atmend befektetési jegy visszavaltas 5055 679]  47,55%)
Konywvizsgéloi dij 548 275 5,16%)
'Vagyonkezel6i dij 0,00%)
Tranzakcios (Ik.) dij 13 552 0,13%)
Vezet6 forgalmazo dija 895 293 8,42%)
PSZAF dij 444 160 4,18%)
Letétkezel6i dij 223 505 2,10%)
Befektetési jegy visszavaltas 3452 813]  32,47%
1/3. Céltartalékok: 0| 0,00%)
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: 0| 0,00%)
el 10633 277| 100,00%
0552
11. Eszk6zok Osszeg/Erték (%)
11/1. Foly6szamla, készpénz: 68 704 538 0,95%)
szamla deviza egyenleg érték %
Smart Money befszdmla - Unicredit HUF 68 666 450,23 68 666 450 0,94%)
Smart Money befszamla - PLN PLN 113,42 8 486 0,00%)
Smart Money befszdmla-EUR EUR 92,07] 29 601 0,00%)
11/2. Egyéb kovetelés: 905 468 0,01%)
Atmend befektetési jegy jegyzés 80 000] 0,00%)
Befektetési jegy jegyzés 825 468 0,01%)
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd %)
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %)
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii: %)
11/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Mennyiség 7197 656 150  99,04%)
11/4.1. Allampapirok: %)
11/4.1.1. K6tvények: %)
11/4.1.2. Kincstérjegyek: %)
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %)
11/4.1.4. Kulfoldi &llampapirok: %)
11/4.2. Gazdilkodoi és egy¢b hitelviszonyt megtestesitd ép.: %)
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %|
11/4.2.2. T6zsdén kiviili: %)
11/4.2.3. Kulfoldi kétvények: %)
11/4.3. Részvények: %)
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett: %)
11/4.3.2. Kulfoldi részvények: %)
11/4.3.3. T6zsdén kiviili: %)
11/4.4. Jelzaloglevelek: %)
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett: %)
11/4.4.2. T6zsdén kiviili: %)
11/4.5. Befektetési jegyek: 7197 656 150]  99,04%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: %)
11/4.5.2. Tozsdén kiviili: 7197 656 150]  99,04%
Aegon Alfa A sorozat HU0000703970 HUF 819 061 689 2123122 567  29,21%
[Aegon BondMaxx | sorozat HU0000709605 HUF 290 606 894 455 676 841 6,27%)
| Acgon Feltdrekvd Eurdpa Kotvény A sorozat HU0000706114 EUR 1] 316 0,00%)
[Aegon Maraton A sorozat HU0000714886 HUF 1378 369 427 1438 583495 19,80%
|Aegon MoneyMaxx Expressz HU0000703145 HUF 795 503 692] 2077 691 770]  28,59%
Aegon OzonMaxx A sorozat HU0000705157 HUF 185 433 861 304 296 966 4,19%)
|Aegon Panorama A sorozat HU0000714266 HUF 1068 476 178| 798 284 196  10,98%
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0| 0%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok: 0| 0%
11/6. Hatéridds tigyletek: Nyitott nennyiség %)
11/6.1. Szarmaztatott tgyletek): %)
11/6.1.1. Futures: %
11/6.1.2. Forward: %
Eszkozok dsszesen: 7 267 266 156] 100,00%)
11/6.1.1. Futures: %)
[1/6.1.2. Forward: %
|E_s.zkt'>zt5k osszesen: 7 670 593 019] 100,00%

"A kozzétett adatok konyvvizsgélattal nincsenek alatdmasztva.”
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AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2018

Globalis gazdasagi kornyezet

A 2018-as év igen eseménydusnak bizonyult a vilaggazdasiagban. A Fed élén Jerome Powell
kovette Janet Yellent, aki el6djénél kevésbé bizonyult ,,galamb” beallitottsaginak, ami mind a
kotvény- és mind a részvénypiacokat nyomas ala helyezte. Nem segitett az sem, hogy a
beszerzési menedzserindexek és bizalmi indikatorok mar nehezen tudtak javulni a rendkivil
magas szintekrél, és a magas varakozasokhoz képest a tényadatok inkdbb negativ
meglepetéseket okoztak. A 2018-as év legfontosabb eseményét azonban a kereskedelmi habora
kitorése jelentette, amely addig fokozdédott, hogy a viliggazdasag névekedésére vonatkozo piaci
el6rejelzések csokkentésére kerilt sor. A 2018-as év a kedvezé év eleji kornyezet ellenére igy
csalédast okozott a befektet6knek, hiszen szamos piacon mind a részvények, mind pedig a
kotvények veszteséggel zartal az évet A helyzet azonban nem annyira borts. A vezetd fejlett
gazdasagok nemhogy nem keriltek szembe recesszidval, vagy atlag alatti gazdasagi
noévekedéssel, de a legtobb piaci szerepl6 2019-re sem var recessziot.

A fesziltségek ellenére az amerikai jegybank a varakozasoknak megfeleléen folytatta a
szigoritast és 2018 folyaman négy kamatemelést hajtott végre. Az Eurdpai Koézponti Bank
pedig igéretét betartva év végéig lezarta eszkdzvasarlasi programjat.

A 2018-as év fordulopontjat az oktéberi hoénap jelentette, hiszen nagymértékd piaci
visszaesésnek lehettiink szemtanui nem csak az olajpiacon de az amerikai részvénypiacon is. Az
olajar az egészen oktoberig tartd emelkedést kovetéen az ujra felbukkand kinalati és a
névekedési félelmek miatti keresleti aggodalmak miatt 6sszeomlottak és igy csupan a negyedik
negyedévben kozel 40%-ot esett a WTI arfolyama. Az amerikai részvények 14%-kal estek,
alulteljesitve ezzel hosszu id6 utan el6szor a legtobb régidt. Az amerikai részvények kivételével
a fé6bb eszkozosztalyoknak az oktoberi visszaesés talan csak a legzajosabb idészaka volt az
évnek, egy egész éves esést betetézve. A részvénypiacok Eurdpaban, Japanban, az Egyesilt
Kiralysagban ¢és Kinaban is gyengén teljesitettek miel6tt az amerikai részvényekkel
parhuzamosan tovabb estek volna oktoberben. A romld noévekedési kilatasok, zuhano
részvénypiacok és a csokkené olajarak nyoman a fejlett piaci kétvényhozamok erételjes
csokkenésbe kezdtek és mind az amerikai 10 éves, mind pedig a német hozamok az év elejéhez
képest a legalacsonyabb szinteken zartak az évet.

Forras: Bloomberg Forréas: Bloomberg
Eves mébyponton az S&P 500 40%-os esés az, olajarban
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AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2018

Magyarorszagi helyzet

A magyar gazdasag rekord erds évet tudhat maga mogott novekedés tekintetében. Bar a nyar
folyaman az el6retekinté indikatorokban, mint pl. az ipari termelésben és a kiskereskedelmi
forgalomban némi gyengiilést lattunk, a real GDP féként a belsé keresletnek készonhet6en a
varakozasok szerint 4,5% korili iitemben fog béviilni. A foglalkoztatottsag rekord szinteken
van, a bérek egyenletesen és gyors ttemben nének. A headline év/év érték oktdberben f6ként
a bazishatasok miatt 3,8%-on tet6z6tt, a maginflacié mértéke pedig kozeledik a 3%-os célhoz.
A jegybank a magasabb maginflicié miatt felkészilt a monetaris politika 2019-ben torténd
normalizalasara.

A forint euréval szemben jegyzett arfolyama juniusban elérte a 329-es jegyzés feletti
mélypontjat, amellyel egyetemben a piac egyértelmien megkérddjelezte a révid kamatokra
vonatkoz6 forward guidance-t és a jegybank rendkivil laza monetaris politikajat. Igy a
jegybanki kommunikacioban fordulat kévetkezett be és elkezdték a potencialis monetaris
szigoritas el6készitését. Bejelentették, hogy megsziintettk a kevésbé hatékony lazitd
programokat (MIRS, jelzalogkotvény-vasarlas). A forint igy er6sodésbe kezdett és éppen 321
felett zarta az évet.

A helyi kétvénypiac egészen harmadik negyedévig tarté gyenge teljesitménye utan az utolsd
negyedében jelentés hozamralinak lehettiink szemtanui, melyet az év végére javulé fiskalis
pozici6 és az EU tamogatasok kifizetése is timogatott.

A helyi részvénypiac az év elsé felében gyengélkedett, azonban a masodik félév
arfolyamemelkedést hozott. A BUX index csak a negyedik negyedévben 5%-kal, az OTP 9%-
kal emelkedett.

A magyar 10 éves kitvényhozamok ralija A forint elér: csiespontjat

2017.01.02
2017.02.02
2017.03.02
2017.04.02
2017.05.02
2017.06.02
2017.07.02
2017.08.02
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2017.10.02
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2017.12.02
2018.01.02
2018.02.02
2018.03.02
2018.04.02
2018.05.02
2018.06.02
2018.07.02
2018,

2018.

2018,

2018,

2018,

Forras: Bloomberg Forras: Bloomberg
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Az Alap f6bb jellemzbi

"Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliét hozzon létre a Befektet6k szamara, amely
pozitiv hozamot eredményez minden kérulmények kozott, azaz an. ""total return"" szemléletd.
E célt ugy kivanja az alap elérni, hogy kiilonb6z6 elemzési technikak utjan kivalasztja azon
eszkézosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb felértékel6dési potenciallal
birnak és befektetéseket valésit meg befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok
vasarlasan keresztiil.

Az alap els6sorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési
alapokba helyezi tékéjét, de ugyanakkor mas befektetési alapokat, kollektiv befektetési
értékpapirokat is vasarolhat portfélidjaba diverzifikacids céllal, vagy ha az adott eszkézosztaly
még nem lefedett az Alapkezel6 alapjai altal.

Kozvetve az Alap képes elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési jegyeken
keresztiil, és befektetéseket megvaldsitani hazai és nemzetk6zi szinten egyarant. A likviditas
biztositisanak érdekében, az Alap az AKK altal kibocsitott diszkontkincstarjegyeket és
allamkotvényeket, a Magyar Allam 4ltal garantalt kamatozé értékpapirokat, valamint az MNB
altal kibocsatott kotvényeket tarthat portfélidjaban.

Az alap befektetési alapokba fektet6 alap, azaz befektetési politikaja szerint eszkézeinek tobb
mint 80 szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési
forma altal kibocsatott értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbol
sem tobb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve az AEGON Pénzpiaci Befektetési Alapot,
AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alapot, AEGON Moneymaxx Expressz Abszolut
Hozamu Befektetési Alapot, és AEGON Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alapot, Aegon
BondMaxx Abszolit Hozamd Kotvény Befektetési Alapot és Aegon OzonMaxx Abszolut
Hozamu Befektetési Alap, melyeknek sulya akar 100% is lehet az Alap portfélidjaban.

Az Alapnak nincs referenciaindexe.
Az Alap szamara nem megengedett a szarmazékos tgyletek alkalmazasa. "

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Az Alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2018-as zar6 nett6 eszkozértéke 7,26 milliard HUF volt.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett lényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2019. aprilis 30
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