HAVI HIRLEVEL -2019. APRILIS (KESZITES IDOPONTJA: 2019.04.30)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714266

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 4 958 994 638 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 1 856 222 028 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkozértek: 0,778878 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségéwel, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacid nélkul valogatni. Az alap kildnb6z6 eszkdzokben levd kdzép és hosszu
tdvi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivili hataridés Ugyletek segitségéwvel vehet fel ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelent6sen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicisinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unid
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott limitek és
szorzészamok figyelembe \ételéwel tokedttételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank
Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zit., Equilor Befektetési Zit, Erste Befektetési zrt., OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -5,49 % 0,81 %)|
2018 -7,66 % 0,31 %)|
2017 -0,90 % 0,20 %
2016 -7,38 % 1,22 %|
2015 -11,89 % 1,50 %)|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.05.01 - 2019.04.30
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— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap HUF sorozat

- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmdlt idészaki szérasa alapjan:
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nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kbzepes jelentds magas

A kereskedelmi targyalasokat 6wez6 pozitiv fejleményeknek és a varakozasokat
meghaladé kinai adatsoroknak készdnhetéen emelkedéssel inditottak a részvenyek az
Uj negyedéwet. Szamos vartnal jobb \allalati jelentésnek és a pozitiv befektetdi
szentimentnek kdszonhetéen Uj abszolit cslcsot ért el az S&P 500 és a Nasdaq
Composite index is. Az er6sddés leginkabb a jo befektetéi hangulatnak wolt
kdszonhetd, az elemz8k nem javitottdk érdemben eredmény eldrejelzéseiket, ami azt
is jelenti, hogy dragabbak lettek a részvenyek. A piaci szerepl6k &prilisban mar a
kereskedelmi habor( befejezését araztak, miutan a hirek folyamatosan arrél széltak,
hogy kiiszébdn van mar a megéllapodas. Ezt a pozitiv hangulatot térte le Trump majus
elején a kijelentéséwel, miszerint 200 milliard dollamyi kinai importot terhel6 10
szazalékos bilintetévam kulcsa 25 szazalékra emelkedne és révidesen a maradék, 325
milliard dollamyi behozatalra is hasonlé vamtétel vonatkozna. Az amerikai elndk
kereskedelempolitikai retorikdja esést Véltott ki a részvénypiacokon, a kinai A-
részvények egy nap alatt kdzel 6%-ot etettek le magukrdl. Az olaj 4ra is tovabb
araszolt felfelé aprilisban, miutan enyhiiltek a névekedési félelmek és az amerikai
kormany az irani olajexport teljes megszintetését helyezte kilatasba. Az emelkedést
ismét az amerikai elndk szakitotta meg, aki a kitermelés fokozasara szdlitotta fel az
OPEC orszagokat, igy komoly korrekcidba kezdett az olaj a hénap végén. Pozitiv
adatok jelentek meg azonban a \ilag legnagyobb gazdasaganak ndvekedésérdl, az
amerikai gazdasag 3,2 szézalékkal bovilt az év elsdé negyedéwvében, amely mind az
€lézd 2,2 szazalékot, mind a vart 2,5 szazalékot messze meghaladja. Ez az adat is
tdmogatta a dollar er6s6dését, ami mind a fejlett mind a feltérekvd piaci devizakhoz
képest relativ erét mutatott és az EURUSD keresztarfolyam igy letérte az eddig
akadalynak szamitdé 1,12-es szintet is. A kinai gazdasag novekedésérdl is képet
kaptunk a hoénapban, a vilag masodik legnagyobb gazdasaganak GDP-je az els®
negyedéwben évév alapon a vart 6,3 helyett 6,4 szazalékkal nétt. A Brexit hataridd
oktéberig vald kitolasa 6ta némileg kevesebb impulzust kapunk ezen a frontot, habar a
brit politikai kédosz egy csdppet sem tisztult. A varakozasokkal szemben nem sziletett
érdemi el6relépés a Theresa May és Jeremy Corbyn kozotti kétparti  brexit
megallapodasanak egyeztetése soran sem. Pozitiv hozamot ért el az alap aprilisban,
amihez a legnagyobb mértékben az egyedi részvénypozicioink és a gérog és az orosz
piacon Véllalt long kitettségiink jarult hozza. Aprilisban lezartuk a Russel 2000-ben
vallalt short pozicidnkat és hosszu kitettséget nyitottunk az eurdpai bankszektorban. A
devizapoziciokat tekintve lezartuk az USDHUF kitettséget, mig az alap
kotvenyportfélijan nem véltoztattunk érdemben. A hoénapban atlagosan 30% wolt az
alap részvénysulya, amit nem néweltiink jelentésen aprilisban, tovabbra is opportunista
stratégiat kéwetlnk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.04.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 43,68 %)
Allamkotvények 14,23 %
Nemzetkozi részvények 12,21 %)
Magyar részvények 8,27 %
Kollektiv értékpapirok 4,26 %
Szamlapénz 17,04 %
Kowetelés 3,23 %
Kotelezettség -2,82 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,09 %
Osszesen 100,00 %)|
Szammaztatott Ggyletek 42,75 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 116,47 %
A(2) 3 legnagyobb pozicid:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
USD/HUF 19.05.06 Forward Eladas derivatv OTP Bank (HU) 2019. 05. 06.
D190731 6r6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt (HU) 2019. 07. 31.
EURO STOXX BANK Jun19 Vétel  derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2019. 06. 21.
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

D190731 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

D191120 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 7,50 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,21 %
WAM (atlagos lejarat): 0,88 év
WAL (&tlagos élettartam): 0,96 év
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