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Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark 8sszetétele: 100% MSCI World Net Total Return USD Index
ISIN kéd: HU0000712393

Indulas: 2013.08.15

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkoézértéke: 17 976 895 151 HUF
Intézményi sorozat nettd eszkozérteke: 14 805 290 458 HUF
Egyjegyre jut6 netto eszkdzérték: 1,716284 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az ANap célia, hogy a globdlis részvnypiaci befektetések hozamabol a
résanyarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszll profitaljon. Az Alapkezel®

diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kdzott a nyilvinosan forgalomba hozott és kulféldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részavényekbe
is. Az Napkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wnatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartdsa mellett alakitja ki azAap forrasainak felhasmalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat. A mikodés
soran azonban az Alapkezel6 az tartja szem el6tt, hogy a portfolid kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Aapban adott pillanatban tarthatd
részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maxmumot. Az Alapkezelének sajat
diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatéridés devizapozciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészvényportfolio
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett
elsésorban fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva egy hosszi tavi befektetési portfolid
kialakitasa a cél. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portféliéban a részvények aranya.

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 9,93 % 9,88 %
2018 -3,90 % -4,51 %,
2017 5,77 % 5,12 %
2016 5,54 % 4,31 %
2015 5,57 % 6,48 %|
2014 20,66 % 20,20 %,
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Akereskedelmi targyalasokat 6vezd poztiv fejleményeknek és a varakozasokat meghaladé
kinai adatsoroknak kdszonhetéen emelkedéssel inditottak a résanyek az Uj negyedéet.
Szamos vartnal jobb \allalati jelentésnek és a poztiv befektetdi szentimentnek
kdszonhetden Uj abszollt cstcsot ért el az S&P 500 és a Nasdaq Composite index is. Az
erésddés leginkabb a jé befektet6i hangulatnak volt kdszonhetd, az elemztk nem javitottak
érdemben eredmény elérejelzeseiket, ami azt is jelenti, hogy dragabbak lettek a részvények.
Apiaci szerepl6k aprilisban mar a kereskedelmi haboru befejezését araztak, miutan a hirek
folyamatosan arrél szoltak, hogy kiisz6bdn van mar a megallapodas. Ezt a poztiv hangulatot
torte le Trump majus elején a kijelentésével, miszerint 200 milliard dollarnyi kinai importot
terheld 10 szazalékos buntetévam kulcsa 25 szizalékra emelkedne és rdvidesen a
maradék, 325 milliard dollarmyi behozatalra is hasonlé vamtétel vonatkozna. Az amerikai
elnok kereskedelempolitikai retorikdja esést Valtott ki a részvénypiacokon, a kinai A
résaények egy nap alatt kdzel 6%-ot vetettek le magukrol. Az olaj &ra is tovabb araszolt
felfelé aprilisban, miutan enyhiltek a ndvekedési félelmek és az amerikai kormany az irani
olajexport teljes megszintetését helyezte kildtasba. Az emelkedést ismét az amerikai elnék
szakitotta meg, aki a kitermelés fokozasara szolitotta fel az OPEC orszagokat, igy komoly
korrekciéba kezdett az olaj a hénap végén. Poztiv adatok jelentek meg azonban a vilag
legnagyobb gazdasaganak ndvekedésérdl, az amerikai gazdasag 3,2 szazalékkal béwilt az
év elsd negyedévében, amely mind az el6z6 2,2 szazalékot, mind a vart 2,5 szizalékot
messze meghaladja. Ezaz adat is tamogatta a dollar erdsddését, ami mind a fejlett mind a
felttrekvd piaci devizakhoz képest relativ er6t mutatott és az EURUSD keresztarfolyam igy
letorte az eddig akadalynak szamit6 1,12-es szntet is. Akinai gazdasag névekedésérdl is
képet kaptunk a hénapban, a \ilag masodik legnagyobb gazdasaganak GDP-je az els6
negyedéwben éviév alapon a vart 6,3 helyett 6,4 szazalékkal nétt. A Brexit hataridé oktoberig
valo kitolasa ota némileg kevesebb impulzust kapunk ezen a frontot, habar a brit politikai
kéosz egy csdppet sem tiszult. Avarakozasokkal szzmben nem sziletett érdemi el6relépés
a Theresa May és Jeremy Corbyn kdzotti kétparti brexit megallapodasanak egyezetése
soran sem. Jo teljesitményt ért el az alap aprilisban, azonban valamelyest alulteljesitette a
referencia indexét az amerikai piaci kis alulsllyos stratégiank és a value fokuszi
befektetéseink gyengébb teljesitménye végett. Dollarban méne a hénapban a legjobb
teljesitményt az amerikai részvények érték el, mig a japan részvények alulteljesitettek, de a
fejlett piacoknak igy is sikeriilt a feltérekv® piacokénal jobb teljesitményt felmutatni.
Aprilisban az eurdpai bankszektorban vallaltunk hosszi pozciot, tovabba egy amerikai
onosi miszergyartd részvényeiben és egy kannabisz kapcsolt vallalkozasban is hosszi
pozciét nyitottunk.

AZ AL AP ESZKOZ(3SSZETETH_E 2019.04.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 77,74 %
Nemzetk6z részvények 21,70 %
Kovetelés 2,54 %
Kotelezettség -2,46 %|
Szamlapénz 0,48 %
Osszesen 100,00 %)|
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 100,00 %)

Al2) 5 legnagyobh pozicié: |
Eszhéz tipus Partner | kibocsétd Lejarat

SPDR S&P 500 ETF (USD)  befekietési jegy, kockézali Bkedapjegy SPDR S&P 500 ETF (USD) (US)
Vanglrd SSPSO0ETF  befektetési jeqy, kockézati ikedlapjegy Vanguerd S&PSO0 ETF (US)

| Sheres S&P 500 Index Fund befekietésijegy, kockézat Bkealapjegy | Sheres S&P 500 Index Fund (US)
iSheres SPS00 Velbe ETF befekietés! jegy, kockézati Bkedapjegy iSheres SP500 Velue ETF (US)
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--—-- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat - Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
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| Shares S&P 500 Index Fund
Devizankénti megoszlas:
EUR17%

JPY 9%

GBP 6%
egyéb 3%

USD 65%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 13,66 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 13,27 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év
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