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Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark sszetétele: 100% MSC World Net Total Return USD index
ISINkéd: HUD000702485

Indulés! 1999.04.21

Devizanem HUF

A telies alap nettd eszkdzértéke: 17 976 895 151 HUF
HUF sorozat nettd eszkdzértéke: 2 960 804 278 HUF
Egy jegyre jutd nett6 eszkézérték: 1,571673 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamébdl a részvényarfolyanokon és az
osztalékiovedelmeken keresztll profitélion. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfoliGjaban
devizakiilféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal sorén kibocsatott részvényei alkotjak a donté

meximélis diverzifikacid (kockadzatmegosztas) elveit tarta szem elétt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kdzétt a nyilvanosan forgalommba hozott és kiifoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja,
mésodsorban az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe is. Az Alapkezeld a
téle elvarhato meximalis gondosséaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és
a Kezelési Szabalyzatban foglalt korldtozasok betartdsa nellett alakija ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld
vérakozasainak megfeleld jovébeni kockadzatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalositsa céljgt. A mikddés soran azonban az Alapkezeld azt tartja szem elétt, hogy a portfolio
kialakitaésakor részvények hatdrozzék meg az Alap jellegét. Ennek megfelelden az Alapban adott
pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes meximunot. Az Alapkezelének
sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatéridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartdsa nellett. A részvényportfolio
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kdrnyezetének figyelerrbevétele mellett elsésorban
fundanentdlis elenzésekre tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfolio kialakitdsa a cél. A
jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolioban a részvények aranya.

A kereskedelmi targyalasokat 6vez6 pozitiv fejleményeknek és a varakozasokat meghaladd kinai
adatsoroknak kdszonhetéen emelkedéssel inditottak a részvények az Uj negyedévet. Szanos vartnal
jobb vallalati jelentésnek és a pozitiv befektetdi szentimentnek kdszdnhetben Uj abszolit cslcsot ért el
az S&P 500 és a Nasdaq Conposite index is. Az er6s6dés leginkabb a jo befektetdi hangulatnak volt
kdszonhet6, az elemzdk nem javitottak érdemmben eredmény elérejelzéseiket, ami azt is jelenti, hogy
dragabbak lettek a részvények. A piaci szereplok aprilisban mér a kereskedelni haboru befejezését
araztak, mutan a hirek folyamatosan arrdl szoltak, hogy kiiszébon van mér a megallapodas. Ezt a pozitiv
hangulatot térte le Trunp méjus elején a kijelentésével, miszerint 200 milliard dollarnyi kinai importot
terhel® 10 szazalékos blintetévamkulcsa 25 szazalékra emelkedne és révidesen a maradék, 325 milliard
dollarnyi behozatalra is hasonlé vantétel vonatkozna. Az anerikai elndk kereskedelenpolitikai retorikéja
esést valtott ki a részvénypiacokon, a kinai A-részvények egy nap alatt kézel 6%-ot vetettek le
magukrol. Az olaj ara is tovabb araszolt felfelé aprilisban, miutan enyhtltek a névekedési félelmek és az
amerikai kormény az irani olajexport telies megszintetését helyezte kilatasba. Az emelkedést ismét az
amerikai elndk szakitotta meg, aki a kitermelés fokozasara szdlitotta fel az OPEC orszagokat, igy konoly
korrekcidba kezdett az olaj a hénap végén. Pozitiv adatok jelentek meg azonban a vildg legnagyobb
gazdasaganak ndvekedésérdl, az amerikai gazdasag 3,2 szazalékkal bévillt az év elsé negyedévében,
amely nind az eléz6 2,2 szazalékot, mind a vart 2,5 szazalékot messze meghaladja. Ez az adat is
tanmogatta a dollar erésodését, ani mind a fejlett mind a feltdrekvd piaci devizakhoz képest relativ erét
mutatott és az BURUSD keresztarfolyam igy letdrte az eddig akadalynak szamit6é 1,12-es szintet is. A
kinai gazdasag névekedésérdl is képet kaptunk a honapban, a vilag masodik legnagyobb gazdasaganak
GDRje az els6 negyedévben év/év alapon a vart 6,3 helyett 6,4 szazalékkal nétt. A Brexit hataridd
oktdberig valé kitolasa 6ta némileg kevesebb impulzust kapunk ezen a frontot, habar a brit politikai kdosz
egy csoppet semtisztult. A varakozasokkal szenmben nemsziletett érdeni elérelépés a Theresa May és
Jerermy Corbyn kézétti kétparti brexit megallapodasanak egyeztetése soran sem Jo teljesitmeényt ért el
az alap aprilisban, azonban valamelyest alulteljesitette a referencia indexét az amerikai piaci kis
alulsullyos stratégiank és a value fékuszU befektetéseink gyengébb teliesitménye végett. Dollarban
mérve a hdnapban a legjobb teljesitményt az amerikai részvények érték el, mig a japan részvények
alulteljesitettek, de a fejlett piacoknak igy is sikeriilt a feltdrekvd piacokénal jobb teljesitmeényt felmutatni.
Aprilisban az eurdpai bankszektorban vallaltunk hosszu poziciét, tovabba egy amerikai orvosi
miiszergyarto részvényeiben és egy kannabisz kapcsolt véllalkozasban is hosszu poziciét nyitottunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.04.30

- Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektv értékpapirok 7774%
Aegon Megyarorszag Befekietési Alapkezel§ Zrt., GB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Nerrzetkozi részvények 21.70 %
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Kévetelés 2’ 549
Zrt . . . Kotelezettség -2,46 %)|
Sréiapéng 048
ldétav Befektetési jegy Benchmerk| |(sszesen 100,00 %|
indulastol 2,28 % 4,58 %| |Szarmeztatott tigyletek 0,00 %|
2018 -4,62 % -4,51%)| |Nettd korrekcids tékedttétel 100,00 %,
2017 4,95 % 5,12 % AZ) 5 lognagyobh posiio: |
2016 475% 431%| |Esgiéz fipus Partner | kibocséto Lejarat
2015 457 °/ 648 "/ SPOR S8P 500 ETF (USD) _ befekietés jegy, kockazati tokealapjegy SPDR S8P 500 ETF (USD) (US)
2014 19,63 % 20,20 %! \anguard S&P500 ETF befekietési jeqy, kockazat ikedlapjeqy  Venguard S&P500 ETF (US)
2013 18,29 % 21,22 %) || Shares S8P 500 Index Fund ~ befektetési jegy, kockazal tikealapjegy | Shares S8P 500 Index Fund (US)
2012 313% 3,60 %| iShares SP500 VAlue ETF befiektetési jegy, kockézati tokealap jegy  iShares SP500 \Alue ETF (US)
2011 -4,08 % 4,82 %| |MAXIS TOPIX ETF befekistési jegy, kockézati tokedlapjegy  MAXIS TOPIX ETF (JP)
2010 217 % 2087 % 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2009 22,56 % 27,96 % SFORS8P500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.05.01 - 2019.04.30 | Shares S&P500 Index Fund
1.61
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----- Aegon Nemzetko6zi Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id:
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Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
AN dlacs mérsékelt ko jelents nagyon
adacsony oy epes ! magas magas

USD 65%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozanokbdl szanolt évesttett szorasa: 13,67 %
A benchmerk heti hozanokbdl szanolt évesitett szérasa: 13,27 %
WAM (&tlagos lejérat): 0,00 év
WAL (&tlagos élettartam): 0,00 év
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