HAVI HIRLEVEL - 2019. APRILIS (KESZITES IDOPONTJA: 2019.04.30)

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714886

Indulas: 2015.07.17

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 23 630 306 541 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézeértéke: 12 154 555 108 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,076821 HUF

Az Alap célja, hogy az altala felvett pozciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Aap
alulértékelt, féként részvény és kotvény tipust eszkozok vetelébdl és tulértékelt eszkdzdk
eladasabodl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az Aap
kilonbozd eszkozokben levd kézép és hosszi tawl trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, ktvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivilli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vétel, illetve
eladasi pozciokat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZanak: Az Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszi
tawvy, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté Valt részvények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavénykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és t6bbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. AzAlap masodik csoportba tartozo befektetési
az Aapkezeld globdlis top-down részvénystratégigjat kivanjak megvalositani, tdbbnyire
részvényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant’ modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltérdé scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozo befektetései az Aap
kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamét eléré vagy az meghaladd
hozam elérése. Azelsd és masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsulya 45%.
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt.,
CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Akereskedelmi targyalasokat 6vezd poztiv fejleményeknek és a varakozasokat meghaladé
kinai adatsoroknak kdszonhetéen emelkedéssel inditottak a résanyek az Uj negyedéet.
Szamos vartnal jobb \allalati jelentésnek és a poztiv befektetéi szentimentnek
kdszonhetden Uj abszollt csucsot ért el az S&P 500 és a Nasdaq Composite index is. Az
erBsédeés leginkabb a jo befektetdi hangulatnak volt k6szonhetd, az elemzk nem javitottak
érdemben eredmény elbrejelzéseiket, ami azt is jelenti, hogy dragabbak lettek a részvények.
Apiaci szerepl6k aprilisban mar a kereskedelmi haboru befejezését araztak, miutan a hirek
folyamatosan arrél szoltak, hogy kiiszobdn van mar a megallapodas. Ez a poztiv hangulatot
torte le Trump majus elején a kijelentésével, miszerint 200 milliard dollarnyi kinai importot
terhel6 10 szazalékos buntetévam kulcsa 25 szazalékra emelkedne és rdvidesen a
maradék, 325 milliard dollarmyi behozatalra is hasonlé vamtétel vonatkozna. Az amerikai
elndk kereskedelempolitikai retorikdja esést Valtott ki a részvnypiacokon, a kinai A
részvények egy nap alatt kdzel 6%-ot vetettek le magukrél. Az olaj ara is tovabb araszolt
felfelé aprilisban, miutan enyhiltek a ndvekedési félelmek és az amerikai kormany az irani
olajexport teljes megszintetését helyezte kilatasba. Az emelkedést ismét az amerikai elndk
szakitotta meg, aki a kitermelés fokozasara szolitotta fel az OPEC orszagokat, igy komoly
korrekciéba kezdett az olaj a hénap végén. Poztiv adatok jelentek meg azonban a vilag
legnagyobb gazdasaganak névekedésérdl, az amerikai gazdasag 3,2 szazalékkal béwilt az
év elsd negyedéveben, amely mind az el6z5 2,2 szazalékot, mind a vart 2,5 szazalékot
messze meghaladja. Ezaz adat is tAmogatta a dollar er6sédését, ami mind a fejlett mind a
feltérekvd piaci devizakhoz képest relativ erét mutatott és az EURUSD keresztarfolyam igy
letérte az eddig akadalynak szamité 1,12-es szntet is. A kinai gazdasag ndvekedésérdl is
képet kaptunk a honapban, a vildag masodik legnagyobb gazdasaganak GDP-je az elsé
negyedéwben éviév alapon a vart 6,3 helyett 6,4 szazalékkal nétt. A Brexit hataridé oktoberig
val6 kitolasa 6ta némileg kevesebb impulzust kapunk ezen a frontot, habar a brit politikai
kéosz egy csOppet sem tisztult. A varakozasokkal szzmben nem sziletett érdemi el6relépés
a Theresa May és Jeremy Corbyn kdzotti kétparti brexit megallapodasanak egyezetése
soran sem. J6 hozamot ért el az alap aprilisban, amihez egyedi részvény pozcidink kézil a
legnagyobb mértékben az AT&S, Alpha bank, Raiffeisen és a Gazprom pozcidk, mig orszag
szinten az orosz és a gordg kitettség jarult hozza. Aprilisban tovabb néweltik a gorég
részvénypiacai sulyunkat, tovabba a régidés bankokon profitot realizaltunk és helyette az
eurépai bankszektorban VAllaltunk hosszi kitetiséget. Emellett egy amerikai onvosi
miszergyartd résavényeiben és egy kannabisz kapcsolt vallalkozasban is hosszi pozciot
nyitottunk. Aforint elleni nyitott devizapoziciokat lezartuk, és jelenleg 45% alatt van kicsivel az
alap részvény sulya.
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BEFEKTETESI HORIZONT: D190731 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamoalt éwesitett szorésa: 371 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,21 %
WAM (atlagos lejérat): 1,75 év
WAL (&tlagos élettartam): 1,98 év
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