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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Poland IM Loc Net

ISIN kéd: HUO000710835

Indulas: 2019.01.22

Devizanem: PLN

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 86 642 293 PLN
PLN sorozat nett6 eszkézértéke: 8 793 821 PLN
Egyjegyre jut6 nettd eszkdzérték: 0,995088 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy a lengyel résanypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati

tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy résa¥nyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbz&p-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Aapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié dontd részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
eléirasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia
szem el6tt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kdzitt csakis a nyilvdnosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a téle
elvdrhatd maxmalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételéwel, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
modjat. A portfolio kialakitasakor a résavények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori tdrényes
maximumot. A résavény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 Ggy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbbeni kockazatok és hozamok

PIACI OSSZEFOGLALO:

Akereskedelmi targyalasokat 6vezd poztiv fejleményeknek és a varakozasokat meghaladé
kinai adatsoroknak kdszonhetéen emelkedéssel inditottak a résanyek az Uj negyedéet.
Szamos vartnal jobb \allalati jelentésnek és a poztiv befektetdi szentimentnek
kdszonhetden Uj abszollt cstcsot ért el az S&P 500 és a Nasdaq Composite index is. Az
erésddés leginkabb a jé befektet6i hangulatnak volt kdszonhetd, az elemztk nem javitottak
érdemben eredmény elérejelzeseiket, ami azt is jelenti, hogy dragabbak lettek a részvények.
Apiaci szerepl6k aprilisban mar a kereskedelmi haboru befejezését araztak, miutan a hirek
folyamatosan arrél szoltak, hogy kiisz6bdn van mar a megallapodas. Ezt a poztiv hangulatot
torte le Trump majus elején a kijelentésével, miszerint 200 milliard dollarnyi kinai importot
terheld 10 szazalékos buntetévam kulcsa 25 szizalékra emelkedne és rdvidesen a
maradék, 325 milliard dollarmyi behozatalra is hasonlé vamtétel vonatkozna. Az amerikai
elnok kereskedelempolitikai retorikdja esést Valtott ki a részvénypiacokon, a kinai A
résaények egy nap alatt kdzel 6%-ot vetettek le magukrol. Az olaj &ra is tovabb araszolt
felfelé aprilisban, miutan enyhiltek a ndvekedési félelmek és az amerikai kormany az irani
olajexport teljes megszintetését helyezte kildtasba. Az emelkedést ismét az amerikai elnék
szakitotta meg, aki a kitermelés fokozasara szolitotta fel az OPEC orszagokat, igy komoly
korrekciéba kezdett az olaj a hénap végén. Poztiv adatok jelentek meg azonban a vilag
legnagyobb gazdasaganak ndvekedésérdl, az amerikai gazdasag 3,2 szazalékkal béwilt az
év elsd negyedévében, amely mind az el6z6 2,2 szazalékot, mind a vart 2,5 szizalékot
messze meghaladja. Ezaz adat is tamogatta a dollar erdsddését, ami mind a fejlett mind a
felttrekvd piaci devizakhoz képest relativ er6t mutatott és az EURUSD keresztarfolyam igy
letorte az eddig akadalynak szamit6 1,12-es szntet is. Akinai gazdasag névekedésérdl is
képet kaptunk a hénapban, a \ilag masodik legnagyobb gazdasaganak GDP-je az els6
negyedéwben éviév alapon a vart 6,3 helyett 6,4 szazalékkal nétt. A Brexit hataridé oktoberig
valo kitolasa ota némileg kevesebb impulzust kapunk ezen a frontot, habar a brit politikai
kéosz egy csdppet sem tiszult. Avarakozasokkal szzmben nem sziletett érdemi el6relépés
a Theresa May és Jeremy Corbyn kdzotti kétparti brexit megallapodasanak egyezetése
soran sem. A lengyel részvénypiac ugyan poztiv hozamot tudott felmutatni aprilisban, de
ismét alulteljesitette mind a feltérekvd, mid a kézép-eurdpai résavénypiacokat. A lengyel
piacon belll a kis kapitalizaciéju (sWIGB0) részvények teljesitettek a legjobban, mig az
alapban fellilsulyos kdzepes nagysagu (MDWIG) midcap részvények alulteljesitettek. Az
alapban fellilsulyon tartottuk a Benefit System részvényeit, ami a profit warningot kévetéen
tobb mint 20%-o0s esést szenvedett el, igy ez a pozci6 sajnos ehvitt a havi teljesitménybdl is.
A szektorokat tekintve tovabbra is az olaj és az energiaszektor részényeit részesitjuk
elényben, mig a bankszektorban alulsulyt alakitottunk ki.

AZ AL AP ESZKOZ(3SSZETETH_E 2019.04.30

fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark = z ,
hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Aap eszkozeit 30%-ot meghaladd mértékben Eszkéz t'fx_‘s,a - Reszarar:y
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar Ne'mzeﬂ«')zr részenyek 99,27 OA’
100% is lehet a portfolioban a részvények aranya. Szamlapénz 0,76 %

FORGALMAZOK Kotelezettség -0,12 %)
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, CONCORDE Ertékpapir Zit. Kowetelés 0,10 %

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Osszesen 100,00 %

— — Szarmazatott Uigyletek 0,00 %|
Idotav 2aliicn looy Benchmark| |\ 114 korrekcios tokeatiétel 100,00 %
indulastol -049 % -0,70 % —
1 hénap 056 % 093%| — i olegnegycbhlpodic B aradl
3 hénap 122% 144 % I;:g‘);ak tl'pus, E:gleBr ;:(iol-)@do Lej

A SOROZAT TH.JESITMENYEAZ H_MULT 12 HONAPBAN . ,

- - promr— POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN  részvény POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN (PL)

10308 EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.01.22 - 2019.04.30 Paiski K N résvény PLK N )
1.0251 A Bank Pekao SA részvény Bark Pekao SA (PL)
1.0198 X f‘ﬂl \ ﬁ\ SANTANDER BANK POLSKA SA részvény SANTANDER BANK POLSKA SA (PL)
1.0144
1.0091 v A0 A I 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
1.0038 ’_bvf %3"'1 K ;h\ V/:)% .{-{f v PKO Bank
oo IV ‘a4 & 4 | [POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
0.9878 \AL N I R \TASY | Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
0.9825 v N\ VST Tartds Togyasztasi cikk 10%
0:9772 I I 1 = | | | egyéb 12% Alapanyag 8%

T 1 1 1 T
2019.01.29. 2019.02.12. 2019.02.26. 2019.03.13. 2019. 03. 28. 2019. 04. 11. 2019. 0«

----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap PLNsorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 4,86 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 4,87 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

Informatika 6%
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Energia 15% Mapi fogyasztési cikk 5%

Pénzigy 44%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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