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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

P sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 11 701 069 785 HUF
P sorozat nett6 eszkdzértéke: 40 791 497 PLN
Egy jegyre jut6 nettd eszkozeérték: 1,149335 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegylik a befekteték szamara a lengyel
koétvénypiacot, és Viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil realhozamot nydjtva az Ugyfeleinknek anélkul,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap elsésorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfoliokezelének van némi tere mas kétvény tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére térekszink a
legkisebb kockéazat vallalasa mellett. A befektetési déntések meghozatalahoz egyarant
haszndljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkédztarat, és mindenkor
figyelembe vesszik a piacokon uralkodd befektet6i hangulatot. A portfoliokezeld a
makrogazdasagi varakozasok, a varhatdé hozamgérbe, a gérbén varhatd megtériilés, a
piaci wolatilitas alapjan alakitia ki a potencidlis befektetési lehetGségeket, és
kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ
magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizés
kitettségek arfolyamkockézatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszik.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,77 % 3,86 %)
2018 3,55 % 4,67 %,
2017 3,56 % 4,77 %
2016 -0,38 % 0,25 %)|
2015 0,22 % 1,68 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.05.01 - 2019.04.30
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— Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap P sorozat — Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
min6sil ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhaté a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 1,62 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 1,54 %

WAM (atlagos lejarat): 4,19 év

WAL (atlagos élettartam): 4,61 év
BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

nagyon alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

A lengyel koétvenypiacon az enyhe marciusi er6sddést kowetden aprilisban egy
gyengild tendencia kezdett kibontakozni. A kétvenyhozamok minden lejaraton
emelkedtek, a 3 éwes lejaraton csupan csekély mértékben, az 5 és 10 éwes lejaraton
tébb, mint 10 bazisponttal kertltek feliebb a hozamok, melynek kéwetkeztében a
hozamgorbe meredekebb lett. A gazdasagi adatokra tovabblépwe, a lengyel gazdasagra
wonatkoz6 novekedési kilatasokat némileg lefelé médositottak, hiszen jelenleg a piac
mar csak 4,2%-os bdévilést var az elsé negyedéwe. A masodik illetve harmadik
negyedéwe vonatkoz6 eldrejelzést azonban 4%-rdl 4,1%-ra, illetve 3,9%-rol 4%-ra
modositottak. Aprilisban az inflacié tovdbb emelkedve elérte a masfél éwes
csucspontjat. A varakozésokat felilmilva az éviév alapu érték a marciusi 1,7%-rél
2,2%-ra ndvekedett, melyet féként az élelmiszer- és Uzemanyagarakban bekdvetkezett
valtozasok okoztak. A beszerzési menedzserindex értékében is folytatédott az
emelkedd tendencia, hiszen az index a marciusi 48,7 pontrdl aprilisban 49 pontra nétt.
A termelés és az Uj megrendelések csdkkenése lelassult, azonban a foglalkoztatas 6
éwe nem latott mértékben zuhant. A marciusi ipari termelés értéke 5,6%-ra csckkent a
februari 6,9%-rdl, de még igy is felilmllta a piaci varakozésokat. Ami pedig az
allamhaztartast illeti, az elsé harom havi kumulalt deficit 4488 millié PLN lett, ami azt
jelenti, hogy az &llam a marciusi hénapban 3695,1 milli6 PLN hianyt generalt. A
februarban bejelentett fiskalis 6szténzd program éltal okozott nyoméas csokkentésére
aprilisban a lengyel miniszterelndk, Morawiecki bejelentette a nyugdijrendszer
atalakitasat. Az atalakitas soran 160 milliard PLN értekl eszkoézt fognak vagy egy
egyéni nyugdijszamlara vagy a tarsadalombiztositas egy virtudlis szamlgjara
atcsoportositani. Az elébbi esetben egy egyszeri 15%-os koltséget kell majd fizetni és
az 6sszeg a nyugdijkorhatar elérése utan adémentes lesz, mig az utébbi eset dijtalan,
azonban a nyugdijat személyi jévedelemado fogja terhelni. A lengyel hozamgérbe rovid
vege helyett tartott révMd magyar allampapirpiaci poziciok mar kezdik elvesziteni
létjogosultsagukat, igy elkezdtink visszafordulni a lengyel allampapirok tartasahoz.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.04.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 79,89 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 8,62 %)|
Kincstarjegyek 0,99 %
Szamlapénz 10,47 %)
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,10 %
Kételezettség -0,07 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 19,15 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 104,79 %
A(z) 5 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
PLGB 2025/07 3,25% kamatozo ~ Lengyel Allam (PL) 2025. 07. 25.
PLGB 2027/07/25 2,5% kamatozd  Lengyel Allam (PL) 2027.07. 25.
PLGB 2022/09 5,75% kamatozo  Lengyel Allam (PL) 2022. 09. 23.
PLGB 2019/07 3,25% kamatozd  Lengyel Allam (PL) 2019.07. 25.
HUF/PLN 19.08.02 Forward Eladas derivatv ~ OTP Bank (HU) 2019. 08. 02.
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)

PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)

PLGB 2019/07 3,25% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas:
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