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BEFEKTETES| POLITIKA:

Az alap célia a kdzép-kelet-europai régid részvénypiacokon vald befektetés. Azon befektetdknek
ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszu tavu teljiesitményébdl. Az alap
atlagosan 95%-o0s részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfélidjanak kialakitasakor elsédleges
szenpont az Alapba kerlld értékpapirok Osszesitett kockézatanak optimalizaldsa. A kockazat
csokkentése érdekében az Alapkezeld a legkoriitekintdbben valasztjia ki a portféliéba bevonni kivant
értékpapirokat. Benzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehatéd szamitasokkal
tamesztja ald dontéseit. Az Alapa kdzép-europairégid (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Roménia, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag)

A kereskedelmi targyalasokat 6vez6 pozitiv fejleményeknek és a varakozasokat meghaladd kinai
adatsoroknak kdszonhetéen emelkedéssel inditottak a részvények az Uj negyedévet. Szanos vartnal
jobb vallalati jelentésnek és a pozitiv befektetdi szentimentnek kdszdnhetben Uj abszolit cslcsot ért el
az S&P 500 és a Nasdaq Conposite index is. Az er6s6dés leginkabb a jo befektetdi hangulatnak volt
kdszonhet6, az elemzdk nem javitottak érdemmben eredmény elérejelzéseiket, ami azt is jelenti, hogy
dragabbak lettek a részvények. A piaci szereplok aprilisban mér a kereskedelni haboru befejezését
araztak, mutan a hirek folyamatosan arrdl szoltak, hogy kiiszébon van mér a megallapodas. Ezt a pozitiv
hangulatot térte le Trunp méjus elején a kijelentésével, miszerint 200 milliard dollarnyi kinai importot
terhel® 10 szazalékos blintetévamkulcsa 25 szazalékra emelkedne és révidesen a maradék, 325 milliard
dollarnyi behozatalra is hasonlé vantétel vonatkozna. Az anerikai elndk kereskedelenpolitikai retorikéja
esést valtott ki a részvénypiacokon, a kinai A-részvények egy nap alatt kézel 6%-ot vetettek le
magukrol. Az olaj ara is tovabb araszolt felfelé aprilisban, miutan enyhtltek a névekedési félelmek és az
amerikai kormény az irani olajexport telies megszintetését helyezte kilatasba. Az emelkedést ismét az
amerikai elndk szakitotta meg, aki a kitermelés fokozasara szdlitotta fel az OPEC orszagokat, igy konoly
korrekcidba kezdett az olaj a hénap végén. Pozitiv adatok jelentek meg azonban a vildg legnagyobb
gazdasaganak ndvekedésérdl, az amerikai gazdasag 3,2 szazalékkal bévillt az év elsé negyedévében,
amely nind az eléz6 2,2 szazalékot, mind a vart 2,5 szazalékot messze meghaladja. Ez az adat is
tanmogatta a dollar erésodését, ani mind a fejlett mind a feltdrekvd piaci devizakhoz képest relativ erét
mutatott és az BURUSD keresztarfolyam igy letdrte az eddig akadalynak szamit6é 1,12-es szintet is. A
kinai gazdasag névekedésérdl is képet kaptunk a honapban, a vilag masodik legnagyobb gazdasaganak
GDRje az els6 negyedévben év/év alapon a vart 6,3 helyett 6,4 szazalékkal nétt. A Brexit hataridd
oktdberig valé kitolasa 6ta némileg kevesebb impulzust kapunk ezen a frontot, habar a brit politikai kdosz
egy csoppet semtisztult. A varakozasokkal szenmben nemsziletett érdeni elérelépés a Theresa May és
Jeremy Corbyn kozétti kétparti brexit megallapodasanak egyeztetése soran sem A kdzép-eurdpai
piacokon belil aprilisban a legjobb teliesitményt az osztrak részvények érték el, anit a romén piac kovet,
mig a leggyengébbnek a lengyel és a cseh piac bizonyult. Az alapban nagy osztrak fellilsulyt tartottunk a
lengyel részvénypiaccal szemben, igy ez az allokacié pozitivan jérult hozza a havi teljesitményhez.
Szektorokat tekintve leginkdbb a bankszektorban (féleg lengyel bankok) voltunk alulsulyosak, mig
tovabbra is az ingatlan és a telekomszekior emelkedésében bizunk a leginkabb.
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orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejléds, és Eszkéz tipusa Részarany

fejlet?g Kiiffoidi vallalatok részvényeibe, valam'ntyegyéb okt befokietiei értélq)apiroek%g o Az Aapa | ermeetkdzi részvények 7590%

devizakockézatok egy részét, vagy egészét is fedezhefi hatéridds devizapoziciokkal. Az Alap |MBgyar részvények 19,74 %

portfolisjanak hatékony Kialakitasa céfiabl hatéridds részvény é s index tigyletek alkalmazasais | Kollektiv értékpapirok 1,14 %)

megengedett. A likvidités biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok kizl az AKK altal a Magyar Szémapénz 2,82 %

Allamnevében forgalmezott allanpapirokat kivanja portfolijaban tartani. Kovetelés 0,52 %)
FORGALMAZOK Kotelezettség -0,12 %

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Osszesen 100,00 %

Aegon Zivotna poistoviia, a.s., CONOORDE Ertékpapir Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.,, SC  |Szarmaztatott tigyletek 7,63 %|

Aegon ASIGURARI DEVIATA SA, SPB Befektetési Zrt. Netté korrekcios tokesttéte! 107,65 %|

A2 5 lognagyobb pozict: |

ldétav Befektetési jegy Benchnark Eszkoz tipus  Partner [ kibocsto Lejarat

induléstol -0,18% -2.23%]| |OTP Bark torzsiészvény  részvény Orszégos Takarékpénziér és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU)

2018 -1,48 % ~1,17%]|  |WIG20 INDEX FUT Jun19 Vétel derivativ Erste Bef, Hin (HU) 2019, 06. 21.

2017 26,40 % 25,36 %| |CEz részvény CEZAS (C2)

2016 801 % 6,67 %| |Erste Bank részvény ERSTE BANKAG (AT)

2015 -0,97 % -2,27 %| |Komercni Banka részvény Komercni Banka (CZ)

2014 318% 5,06 % 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2013 393 % 647 %! [Nincs ilyen eszkoz a portfolidban

2012 2563% 242% A részvények orszagonkénti megoszlasa:

2011 -19,88 % 21,34 % Cseh Koztarsasag 15%

2010 15,18 % 12,32 %) Ausztria 20%

2009 33,36 % 31,79 %] Romania 10%

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK 2018.05.01 - 2019.04.30

Faa

]

A
a4 N

——

433 } } } } } } } 1
2018. 05. 25. 2018. 07. 10. 2018. 08. 27. 2018. 10. 10. 2018. 11. 29. 2019, 01. 21. 2018, 03. 07. 2019. -

----- Aegon Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap BIRsorozat — ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozanokbdl szanolt évesttett szorasa: 15,13 %
A benchmark heti hozamokbdl szanolt évesitett szérasa: 14,96 %
WAM (étlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

egyéb 3%

Magyarorszag 20%

Lengyelorszag 32%
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