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Aegon Kbézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd \EGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.
forgalmazo:
45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Retumn Local Index +
Benchmark 15% MSCI Augria Net Total Retum + 15% MSCI Emerging Markqts
sszetétele: Czech Republic Net Total Retum Local Index + 15% MSCI Emerging
" Markets Hungary Net Total Retum Local Index + 10% MSCI Romania
Net Total Retum
ISIN kod: HU0000717392
Indulas: 2016.09.01
Devizanem: CZK
A teljes alap
nettd 17 309 172 523 HUF
eszkozértéke:
CZK sorozat
nettd 125 086 CZK
eszkdzértéke:
Egy jegyre
jutd netto 1,250857 CZK
eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kdzEp-kelet-eurdpai régié részavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0os részénypiaci kitettséget tart. Az Alap
kockézatanak optimalizdlasa. A kockazat csokkentése érdekében az Aapkezelé a
legkériltekintébben valasztja ki a portfolidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezirél, és mélyrehatd szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit. AzAlapa kozép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Auszria, Romania, masodsorban SzZovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d ea zAap
befektethet egyéb fejlédo, és fejlett kulfoldi vallalatok résanyeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is
hataridés résa¥nyé sindexilgyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditas
biztositasanak érdekében azAlap a zallampapirok koziil a zZAKK altal a Magyar Allam

FORGALMAZOK
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 8,78 % 8,56 %
2018 -10,74 % -10,42 %|
2017 19,60 % 18,61 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.05.01 - 2019.04.30
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----- Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap CZKsorozat  -—- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
3 ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

I U e N D I B I

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentSs magas

PIACI OSSZEFOGLALG:

Akereskedelmi targyalasokat 6vezd poztiv fejleményeknek és a varakozasokat meghaladé
kinai adatsoroknak kdszonhetéen emelkedéssel inditottak a résanyek az Uj negyedéet.
Szamos vartnal jobb \allalati jelentésnek és a poztiv befektetéi szentimentnek
kdszonhetden Uj abszollt csucsot ért el az S&P 500 és a Nasdaq Composite index is. Az
erBsédeés leginkabb a jo befektetdi hangulatnak volt k6szonhetd, az elemzk nem javitottak
érdemben eredmény elbrejelzéseiket, ami azt is jelenti, hogy dragabbak lettek a részvények.
Apiaci szerepl6k aprilisban mar a kereskedelmi haboru befejezését araztak, miutan a hirek
folyamatosan arrél szoltak, hogy kiiszobdn van mar a megallapodas. Ez a poztiv hangulatot
torte le Trump majus elején a kijelentésével, miszerint 200 milliard dollarnyi kinai importot
terhel6 10 szazalékos buntetévam kulcsa 25 szazalékra emelkedne és rdvidesen a
maradék, 325 milliard dollarmyi behozatalra is hasonlé vamtétel vonatkozna. Az amerikai
elndk kereskedelempolitikai retorikdja esést Valtott ki a részvnypiacokon, a kinai A
részvények egy nap alatt kdzel 6%-ot vetettek le magukrél. Az olaj ara is tovabb araszolt
felfelé aprilisban, miutan enyhiltek a ndvekedési félelmek és az amerikai kormany az irani
olajexport teljes megszintetését helyezte kilatasba. Az emelkedést ismét az amerikai elndk
szakitotta meg, aki a kitermelés fokozasara szolitotta fel az OPEC orszagokat, igy komoly
korrekciéba kezdett az olaj a hénap végén. Poztiv adatok jelentek meg azonban a vilag
legnagyobb gazdasaganak névekedésérdl, az amerikai gazdasag 3,2 szazalékkal béwilt az
év elsd negyedéveben, amely mind az el6z5 2,2 szazalékot, mind a vart 2,5 szazalékot
messze meghaladja. Ezaz adat is tAmogatta a dollar er6sédését, ami mind a fejlett mind a
feltérekvd piaci devizakhoz képest relativ erét mutatott és az EURUSD keresztarfolyam igy
letérte az eddig akadalynak szamité 1,12-es szntet is. A kinai gazdasag ndvekedésérdl is
képet kaptunk a honapban, a vildag masodik legnagyobb gazdasaganak GDP-je az elsé
negyedéwben éviév alapon a vart 6,3 helyett 6,4 szazalékkal nétt. A Brexit hataridé oktoberig
val6 kitolasa 6ta némileg kevesebb impulzust kapunk ezen a frontot, habar a brit politikai
kéosz egy csOppet sem tisztult. A varakozasokkal szzmben nem sziletett érdemi el6relépés
a Theresa May és Jeremy Corbyn kdzotti kétparti brexit megallapodasanak egyezetése
soran sem. A kdzép-eurdpai piacokon belll aprilisban a legjobb teljesitményt az oszrak
részvények érték el, amit a roman piac kdvet, mig a leggyengébbnek a lengyel és a cseh
piac bizonyult. Az alapban nagy osztrak fellilsulyt tartottunk a lengyel részvénypiaccal
szemben, igy ez az allokacié poztivan jarult hozza a havi teljesitményhez Szektorokat
tekintve leginkdbb a bankszektorban (f6leg lengyel bankok) voltunk alulstlyosak, mig
tovabbra is azingatlan és a telekom szektor emelkedésében bizunk a leginkabb.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETE_E 2019.04.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvények 75,90 %
Magyar részvények 19,74 %
Kollektiv értékpapirok 1,14 %
Szamlapénz 2,82 %)|
Kowetelés 0,52 %
Kételezettség -0,12 %
Osszesen 100,00 %
Szarmmaztatott Ggyletek 7,63 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 107,65 %)

Afz) 5 legnagyobb pozicic: |
Eszlz tipus  Partner / kibocsétd Lejérat]
OTP Bank trzsrészvéry részvény Orszagos Tekarékpénztér és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU)
\WG20 INDEXFUT Jun19 Véte! derivativ Erste Bef. Hun (HU) 019.06. 21.
CEz részvény CEZA.S (C2)
Erste Bark részvéry ERSTE BANKAG (AT)
Komercri Barka részvény Komercni Barka (C2)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

Arészvények orszagonkénti megoszlasa:
Cseh Koztarsasag 15%

Ausztria 20%
Rormania 10%

egyeb 3%

Magyarorszag 20%

Lengyelorszag 32%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 14,81 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szérasa: 14,64 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (&tlagos élettartam): 0,00 év

‘EGON Befektetési Alapkezeld



