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Aegon Feltorekvoé Eurépa Kétvény Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HUO0000706114

Indulas: 2007.12.11

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 15 470 693 EUR

EUR sorozat nettd eszkozértéke: 617 002 EUR
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,007594 EUR

Az Alap célja, hogy a feltérekvd eurdpai orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvenyeibe
torténd befektetéssel t6kendvekedést érjen el. Az Aap nem alkalmaz hitelbesorolasi
korlatokat, barmilyen hosszi tawi addsbesorolasu orszdg és Véllalat értékpapirjait
vasarolhatja. Az Aap ésszerli kockazabvdllalas mellett a lehetd legmagasabb
t6kendvekedést célozza meg. Az Aap els6sorban devizas feltdrekvd piaci kétvényeket
vasarol, melyek mellett magyar helyi devizds révid- és hosszi lejarati kétvenyeket tart
diverzfikaciés és likviditaskezelési célbol. A kotvenyallomany részét képezhetik tovabba
jelzilog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, dnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodd szervezet
altal kibocsatott, rovid- és hosszi lejaraty, fix vagy valtozd kamatozasu, struktiralt és
atvalthatd kotvenyek. Az Alap befektetései soran az Alapkezeld regiondlis szaktudasat
aknazza ki és a négy labon nyugvwo (fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat,
technikai tényezik) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a
célsulytdl valo eltérés mértékérdl. Az Aap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Europa
(Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, SZovakia, Ukrajna), Délkelet-
Eurépa (Szerbia, Torokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fiiggetlen Allamok
Kozossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Gruza,
Orményorszig) devizas allampapirjai és t6bbségi allami tulajdonu Véllalatok kétvényei
alkotjak, amelyek mellett az alap diverzfikacio és likviditaskezelési céllal rovid- és hosszi
lejarati magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondiciok esetén (pl.: az adott kibocsatod
adosbesorolasanak lehetséges modosulasa, hozamgoérbe alakjanak megvaltozasa, piaci
félredrazas, stb.) az Aapban lehet6ség van a fentieken kivili, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok vasarlasara. Az Alap térekszk arra, hogy egy adott orszagban
kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirokbdl legfeljebb 25%-ot tartson. Az Aapban
a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett kotvénykitettség célsulya: 95%. Az Aap
Az Alapban addsbesorolasra vonatkozd korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ ligyleteket
cask fedezési céllal, illetve a portfolid hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. AzAlap tarthat
még tokeattétel nélklli kotveny tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az
Aapkezeld, de a piaci kdrilményektdl figgéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet
az Aap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an valtozott meg, ezen idépont
elétti teljesitmény nem mérvadd, ezen idépontot kdvetéen az Alap nem rendelkezik
benchmarkkal.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
Spolka, Aegon Zivotna poistowia, a.s., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zit., Erste
Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.05.01 - 2019.04.30
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----- Aegon Feltorekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap EUR sorozat
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az elmult harom hoénapban rendkivil stabilak maradtak a feltrekwd piaci
kotvenyhozamfelarak: a februar elején kialakult 340-360 bazispontos sav sértetien maradt,
ami ahhoz vezetett, hogy szerény, de folyamatosan poztiv hozamot tudott elémi az index a
januari er6s kezdés utan. Ezidaig azonban még a csekély aprilisi hozamok ellenére is a
feltérekvd piaci szuverén kétvény a legjobban teljesitd eszkdézoszaly a feltérekvd piacon. Az
orszagspecifikus torténések miatt sokkal tobb lehetéség kinalkozott alfat elérni ebben a
latszdlag nyugodt id6szakban. Az eszkdzosztdlyon belll jelentds teljesitménybeli
kildnbségeket lehetett 1atni, kilondsen a magas kockazatl papirok koérében lathatdoak
érdemben eltér6 mozgasok. Példaul Torokorszag alulteljesitett, mig az olajexportér
orszagok megfeleléen zartdk a hoénapot. A hénap folyaman néweltik az azerbajdzsani,
kazahsztani, orosz és szerb kamatkockazatot mig a t6rok és ukran kamatkockazatot csekély
mértékben csokkentettik, valamint kazah és azerbajdzsani kvaz-szuverén pozciokat
nyitottunk semleges kamatkockazattal.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.04.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 89,63 %,
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 11,63 %
Szamlapénz 12,36 %)
Kételezettség -10,80 %
Kowetelés 0,04 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -2,85 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban
Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 45%
1-26év5%
3-5&v2E%
2-3 &v23%
ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 0,07 % 0,92 %
2018 -5,82 %
2017 4,30 %
2016 0,03 % -0,15 %
2015 0,96 % 0,07 %
2014 1,12 % 0,30 %
2013 0,20 % 0,24 %
2012 3,34 % 1,08 %)
2011 -0,10 % 1,25 %)
2010 1,45 % 1,00 %
2009 10,85 % 2,53 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 4,78 %
WAM (atlagos lejérat): 7,23 év
WAL (&tlagos élettartam): 9,38 év

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



