HAVI HIRLEVEL - 2019. APRILIS (KESZITES IDOPON

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kéd: HU0000715974

Indulas: 2016.03.08

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkoézértéke: 66 429 561 593 HUF

Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 9 145 794 251 HUF

Egyjegyre jut6 netto eszkdzérték: 1,060683 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt.AzZAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkozt -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kozé sorolandé. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity", "Conwertible bond aribtrage” és "Managed futures" tipusu Ugyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tokeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezdket mérlegeli. Az Alapkezelé a tdle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak
megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa
céljat. A likviditas bizositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében

kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,89 % 0,57 %
2018 -2,67 % 0,31 %
2017 3,91 % 0,20 %)

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.05.01 - 2019.04.30
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- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap intézményi sorozat  -—- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 2,40 %

Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,21 %

WAM (atlagos lejarat): 9,14 év

WAL (atlagos élettartam): 9,59 év
BEFEKTETES| HORIZONT:
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Akereskedelmi targyalasokat 6vezd poztiv fejleményeknek és a varakozasokat meghaladé
kinai adatsoroknak kdszonhetéen emelkedéssel inditottak a résanyek az Uj negyedéet.
Szamos vartnal jobb \allalati jelentésnek és a poztiv befektetdi szentimentnek
kdszonhetden Uj abszollt cstcsot ért el az S&P 500 és a Nasdaq Composite index is. Az
erésddés leginkabb a jé befektet6i hangulatnak volt kdszonhetd, az elemztk nem javitottak
érdemben eredmény elérejelzeseiket, ami azt is jelenti, hogy dragabbak lettek a részvények.
Apiaci szerepl6k aprilisban mar a kereskedelmi haboru befejezését araztak, miutan a hirek
folyamatosan arrél szoltak, hogy kiisz6bdn van mar a megallapodas. Ezt a poztiv hangulatot
torte le Trump majus elején a kijelentésével, miszerint 200 milliard dollarnyi kinai importot
terheld 10 szazalékos buntetévam kulcsa 25 szizalékra emelkedne és rdvidesen a
maradék, 325 milliard dollarmyi behozatalra is hasonlé vamtétel vonatkozna. Az amerikai
elnok kereskedelempolitikai retorikdja esést Valtott ki a részvénypiacokon, a kinai A
résaények egy nap alatt kdzel 6%-ot vetettek le magukrol. Az olaj &ra is tovabb araszolt
felfelé aprilisban, miutan enyhiltek a ndvekedési félelmek és az amerikai kormany az irani
olajexport teljes megszintetését helyezte kildtasba. Az emelkedést ismét az amerikai elnék
szakitotta meg, aki a kitermelés fokozasara szolitotta fel az OPEC orszagokat, igy komoly
korrekciéba kezdett az olaj a hénap végén. Poztiv adatok jelentek meg azonban a vilag
legnagyobb gazdasaganak ndvekedésérdl, az amerikai gazdasag 3,2 szazalékkal béwilt az
év elsd negyedévében, amely mind az el6z6 2,2 szazalékot, mind a vart 2,5 szizalékot
messze meghaladja. Ezaz adat is tamogatta a dollar erdsddését, ami mind a fejlett mind a
felttrekvd piaci devizakhoz képest relativ er6t mutatott és az EURUSD keresztarfolyam igy
letorte az eddig akadalynak szamit6 1,12-es szntet is. Akinai gazdasag névekedésérdl is
képet kaptunk a hénapban, a \ilag masodik legnagyobb gazdasaganak GDP-je az els6
negyedéwben éviév alapon a vart 6,3 helyett 6,4 szazalékkal nétt. A Brexit hataridé oktoberig
valo kitolasa ota némileg kevesebb impulzust kapunk ezen a frontot, habar a brit politikai
kéosz egy csdppet sem tiszult. Avarakozasokkal szzmben nem sziletett érdemi el6relépés
a Theresa May és Jeremy Corbyn kdzotti kétparti brexit megallapodasanak egyezetése
soran sem. J6 hozamot ért el az alap aprilisban, amihez legnagyobb mértékben a magyar
és orosz allamkotvények és vllalati kétvény poziciok jarultak hozza. Aprilisban a forint
gyengulését arra hasznaltuk fel, hogy lezarjuk a hazai deviza elleni pozcidinkat, amit igy
35%-rél 20%-ra csOkkentettiink. Emellett lezartuk a Russel 2000-ben vallalt short
pozcionkat és profitot realiziltunk ukran kétvenyekben is. Az alap részvénysulya 20% korl
alakult, leginkabb régids papirokban mozogtunk, igy profitot realiziltunk az Erste, CCC,
Raiffeisen és Gazprom részaényein is, mig megndweltik a Cesky Telekomban \vallalt
kitettséglinket. Alapwvetéen a magas oszalékfizetd papirokat részesitiik elényben az
alapban.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETE_E 2019.04.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 4475 %
\allalati és hitelintézeti kotvenyek 30,97 %
Magyar részvények 9,88 %
Nemzetkdz részvények 7,02 %|
Kollektiv értékpapirok 2,95 %|
Jelziloglevelek 0,64 %|
Szamlapénz 3,38 %
Kévetelés 1,59 %
Kotelezettség -0,57 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,60 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott igyletek 52,94 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 99,77 %
A(z) 3 legnagyobb pozicio: |
Eszhéz tipus  Partner  kibocséto Lejarat]
Opus Securities avalthatd kéivénye kametozé Opusse Securities (LU) 209.10. 31.
Magyar Fejlesztési Bank 2t 20201106,25% USD  kamatozd Magyar Fejlesztési Bank 2t (HU) 2020.10. 21.
Magyar Allamkdtvény 2021/A kametozd Allameddsség Kezelg Kzpont Zt (HU) 2021, 06, 23,
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfélidban

Devizankénti megoszlas:
RON 12%

UsSD 16%
egyéb 8%

PLN 6%

HUF 24%

EUR 34%

ﬁEGON Befektetési Alapkezeld



