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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark sszetétele: 100% RVAX Index

ISINkéd: HU0000703970

Indulés! 2006.02.10

Devizanem HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 66 429 561 593 HUF
HUF sorozat nettd eszkdzértéke: 42 681 348 298 HUF
Egy jegyre jutd nett6 eszkézérték: 2,644005 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célia, hogy kormoly kockézatvallalds és derivativ poziciok akiiv haszndlata mellett jelentds
hozamhoz juttassa a befektet6ket. Az Alap kifejezetten kockazatos, killénésen a szarmaztatott poziciok
véllaldsa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kdtvényt,
részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni,
amennyiben koroly nyereséglehet6séget lat. BEbbdl a szenpontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kovetd alapok kdzé soroland6. A multistratégia keretén belil az
alapban féleg "Global macro”, "Long-short equity"”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures”
tipusti Ugyletek dominalnak. Az Alap befekietései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra
oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind
vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni, akar a tdrvényileg engedett meximélis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tokedttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechaniznusaban a fundamentdlis, technikai, és behavioralis-pszichologiai tényezéket mérlegeli. Az
Alapkezeld a tdle elvarhatd maximélis gondossaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozanok fliggvényében - hosszabb
tavon megvalositsa céliat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK &ltal a Magyar Allam
nevében kibocsatott allanpapirokat kivanja portfolicjaban tartani.

FORGALMAZOK

A kereskedelmi targyalasokat 6vez6 pozitiv fejleményeknek és a varakozasokat meghaladd kinai
adatsoroknak kdszonhetéen emelkedéssel inditottak a részvények az Uj negyedévet. Szanos vartnal
jobb vallalati jelentésnek és a pozitiv befektetdi szentimentnek kdszdnhetben Uj abszolit cslcsot ért el
az S&P 500 és a Nasdaq Conposite index is. Az er6s6dés leginkabb a jo befektetdi hangulatnak volt
kdszonhet6, az elemzdk nem javitottak érdemmben eredmény elérejelzéseiket, ami azt is jelenti, hogy
dragabbak lettek a részvények. A piaci szereplok aprilisban mér a kereskedelni haboru befejezését
araztak, mutan a hirek folyamatosan arrdl szoltak, hogy kiiszébon van mér a megallapodas. Ezt a pozitiv
hangulatot térte le Trunp méjus elején a kijelentésével, miszerint 200 milliard dollarnyi kinai importot
terhel® 10 szazalékos blintetévamkulcsa 25 szazalékra emelkedne és révidesen a maradék, 325 milliard
dollarnyi behozatalra is hasonlé vantétel vonatkozna. Az anerikai elndk kereskedelenpolitikai retorikéja
esést valtott ki a részvénypiacokon, a kinai A-részvények egy nap alatt kézel 6%-ot vetettek le
magukrol. Az olaj ara is tovabb araszolt felfelé aprilisban, miutan enyhtltek a névekedési félelmek és az
amerikai kormény az irani olajexport telies megszintetését helyezte kilatasba. Az emelkedést ismét az
amerikai elndk szakitotta meg, aki a kitermelés fokozasara szdlitotta fel az OPEC orszagokat, igy konoly
korrekcidba kezdett az olaj a hénap végén. Pozitiv adatok jelentek meg azonban a vildg legnagyobb
gazdasaganak ndvekedésérdl, az amerikai gazdasag 3,2 szazalékkal bévillt az év elsé negyedévében,
amely nind az eléz6 2,2 szazalékot, mind a vart 2,5 szazalékot messze meghaladja. Ez az adat is
tanmogatta a dollar erésodését, ani mind a fejlett mind a feltdrekvd piaci devizakhoz képest relativ erét
mutatott és az BURUSD keresztarfolyam igy letdrte az eddig akadalynak szamit6é 1,12-es szintet is. A
kinai gazdasag névekedésérdl is képet kaptunk a honapban, a vilag masodik legnagyobb gazdasaganak
GDRje az els6 negyedévben év/év alapon a vart 6,3 helyett 6,4 szazalékkal nétt. A Brexit hataridd
oktdberig valé kitolasa 6ta némileg kevesebb impulzust kapunk ezen a frontot, habar a brit politikai kdosz
egy csoppet semtisztult. A varakozasokkal szenmben nemsziletett érdeni elérelépés a Theresa May és
Jerermy Corbyn kézétti kétparti brexit megéllapodasanak egyeztetése sordn sem Jo hozanot ért el az
alap aprilisban, amihez legnagyobb mértékben a megyar és orosz allamkétvények és vallalati kdtvény
poziciok jarultak hozza. Aprilisban a forint gyengiilését arra hasznaltuk fel, hogy lezarjuk a hazai deviza
elleni pozicidinkat, amit igy 35%-rdl 20%-ra csokkentettiink. Eellett lezartuk a Russel 2000-ben vallalt
short poziciénkat és profitot realizaltunk ukran kdtvényekben is. Az alap részvénysulya 20% kordl
alakult, leginkabb régiés papirokban nozogtunk, igy profitot realizaltunk az Erste, OCC, Raiffeisen és
Gazprom részvényein is, mig megnoveltik a Cesky Telekomban vallalt kitettségiinket. Alapvetéen a
magas osztalékfizetd papirokat részesttjuk elényben az alapban.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.04.30

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt.,, OB Bank Zrt.,,  |Eszkoz tipusa Részarany|
Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt, Equilor Befektetési Zrt, Erste Befekietési Zrt., KBC [Allamicivények 44,75 %
mggan@mﬁgi B'::Eﬁﬁ?ei OTP Bank Nyrt,, Reiffeisen Bank Zrt, SFB Befeketesi Zrt., \\/zjajati és hitelintézeti kitvények 30,97 %)

. . ry Zrt. Megyar részvények 9,88 %)
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Idétav Befektetési jegy Benchmarkl |Kollektiv értékpapirok 2,95 %
indulastdl 7,63 % 4,81 %| |Jelzéloglevelek 0,64 %)
2018 -3,58 % 0,31 %| |Szamlapénz 3,38 %
2017 3,08% 0,20 %| |Kovetelés 1,59 %
2016 4.08% 1,22%| |Kotelezettség -0,57 %)
2015 427 % 1,50 %, Nyitott derivativ poziciok értéke -0,60 %
2014 681% 331% |Csszesen 100,00 %j
2013 957 % 571% SzérmaztatotF Ugyletek 52,94 %
2012 15,05 % 8,52 % Nett6 korrekcios tékeattétel 99,77 %
2011 2,73% 517 % A(z) 3 legnagyobb pozicic: |
2010 5,87 % 553 %| |Eszkoz tipus  Partner / kibocsato Lejarat
2009 16,55 % 10,79 %| |Opus Securities &ivalthatd kétvénye kametozé Opusse Securities (LU) 2099. 10. 31.
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD  kamatozd Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020. 10. 21.
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----- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id:
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Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:

AN dlacs mérsékelt ko jelents nagyon

adacsony oy epes ! magas magas

HUF 24%

EUR 34%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szanolt évesitett szorasa: 243 %
A benchmerk heti hozanokbdl szanolt évesttett szérasa: 0,21 %
WAM (étlagos lejérat): 9,14 év
WAL (&tlagos élettartam): 9,59 év

‘EGON Befektetési Alapkezeld



