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MERLEG

AEGON Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

2018. év

El6z6 év Targyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiildnbozete 0 0
a. kamatokbol, osztalékokbodl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgdeszkdzok (1.+11.+11.) 87 580 355 82 348 439
I. Kbvetelések 470 481 8 001 883
1. Kovetelések 470 481 8 001 883
2. Kdvetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre sz0l6 kdvetelések értékelési kiilbnbbzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killdnbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 84 184 508 72708 161
1. Ertékpapirok 80 154 817 70 996 695
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 4029 691 1711 466
a.) kamatokbol, osztalékokbol 512 027 611 615
b.) egyéb 3517 664 1099 851
IIl. Pénzeszkdzok 2 925 366 1638 395
1. Pénzeszkozok 2 925 366 1638 395
2. Valuta, devizabetét értékelési kilbnbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 9 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 9 0
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilbnbozete 444 562 105 924
Eszkdzok 6sszesen (A+B+C+D) 88 024 926 82 454 363
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+Il.) 85 838 271 74 039 716
l.Indulétéke 40 435 364 38 009 076
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 110 758 620 125 369 162
2. Visszavasarolt befektetési jegyek néveértéke (-) 70 323 256 87 360 086
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 45 402 906 36 030 639
1. Visszavéasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete 28173190 21087 736
2. Ertékelési kilénbozet tartaléka 4 474 253 1817 390
3. El6z6 év(ek) eredménye 11 298 867 12 755 462
4. Uzleti év eredménye 1 456 596 370 051
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 2 166 844 8 391 536
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarati kotelezettségek 2 166 844 8 391 536
Il. Kilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 19 811 23111
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 88 024 926 82 454 363

Budapest, 2019. aprilis 30.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aladtdmasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

2018. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzugyi miveletek bevételei 7 188 153 8 751 131
Il. Pénzigyi mlveletek raforditasai 3 657 386 6 794 183
Ill. Egyéb bevételek 1573 2 506
IV. MUkodési koltségek 2 037 243 1547 332
V. Egyéb raforditasok 38 501 42 071
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyevi eredmeny (I.-IL.+II1.-IV.-V.-VI.) 1 456 596 370051

Budapest, 2019. aprilis 30.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.™
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- Kiegészit6 melléklet -

a 2018. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 2018.

I. Altalanos rész
A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Citadella Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénztgyi Felugyelet
E-111/110.314/2006. szamu hatirozataval vette nyilvantartisba. Az Alap miikodését 2006. februar 10-én
kezdte meg. Lajstromszama 1111-171.

A Pénziigyi Feltgyelet E-I11/110.314-5/2008. sz. hatarozata alapjan (2008. december 19.) az Alap neve
megvaltozott Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapra, majd ezt kévetSen a Pénziigyi Feligyelet EN-
I1/EA-99/2009. sz. hatirozata alapjan (2009. augusztus 28.) Aegon Atticus Alfa Szarmaztatott
Befektetési Alapra, végil Gjra az Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap nevet kapta a Pénziigyi
Feligyelet H-KE-III-127/2013. szamu hatarozata alapjan (2013. aprilis 15.).

2011. szeptember 14-én az Aegon Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap (Lajstromszam: 1111-
222, nyilvantartisba vétel a Pénzigyi Felugyeletének E-111/110.520-1/2007. szamu hatirozataval 2007.
majus 11-én) beleolvadt az Aegon Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapba, és innentdl kezdve a
1étrejové Alap a befogad6 Alap nevét, azaz az Aegon Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap nevet
viselte.

Az Alap az AEKBV (UCITS) irdnyelvnek valé megfelelés miatt, az MNB H-KE-IT1-565/2016. szama
hatarozataval (2016. jalius 22.), 2016. szeptember 1-jével dtalakult. Az Alap elnevezése a fentiek
kovetkeztében Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alaprol Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési
Alapra valtozott.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezeld")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UllSi ut 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SZTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracios vezérigazgato-helyettes

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ elnok-vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszeallitasaért felels személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztraciés szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolét a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Feligyelet allaspontjaval Osszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kdnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal
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Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasig munkatarsa: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527

Az alap bemutatasa

Az alap 20006 elején indult.

Az Alap befektetési célja 2016. augusztus 31-ig: komoly kockazatvallalas és derivativ pozicidk aktiv
hasznalata mellett jelentés hozamhoz juttassa a befektet6ket. Az alap kifejezetten kockazatos, killonésen a
szarmaztatott poziciok megléte miatt. Az Alap az 6sszes igénybe vehet6 befektetési eszkozt, hazai és
kalfoldi kotvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat hajlandé megvasarolni, vagy
eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat.

Az Alap befektetési célja 2016. szeptember 1-jét6l: tovabbra is az, hogy komoly kockazatvallalds és
derivativ pozicidk aktiv hasznalata mellett jelentGs hozamhoz juttassa a befektetSket.

Ennek megfelel6en az atalakulas napjatdl az Alap az Gsszes igénybe vehet befektetési eszkozt - hazai és
kilfoldi kétvényt, jelzaloglevelet, részvényt és egyéb értékpapirokat, betét és repo lgyleteket, indexeket és
devizakat, valamint ezekre vonatkozé szarmaztatott tgyleteket - hajlandé megvasarolni, vagy eladni,
amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat.

Szamviteli politika

Az eszk6zOk és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes elirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
k6z6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilonbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kigotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastél elkiilonitetten -
egyidejtleg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos idigyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kilonbozete soron kell elszamolni az értékelési kilénbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tOkét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Riilfoldi pénzértckre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — kényv szerinti értékrdl piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indokldssal egytitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal
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II. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2018. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg forduldénapjan 8.001.883 eFt, ami athuz6d6 osztalékkovetelésbol,

befektetési jegy forgalmazasabodl és szarmazékos tigyletek egyéb koveteléseibdl ered.

adatok eFt-ban

Kovetelések 2017 2018 Valt. Valt.%

Ugyletekbél szarmazo kovetelés 0 37 863 37 863 0%
Athtiz6dé befektetési jegy forgalmazas 248 432 7913 562 7 665 130 3085%
Egyéb kévetelés 170 527 0 -170 527 -100%
Szarmazékos tgyletek egyéb kovetelései 51522 1821 -49 701 -96%
Napi elszamolasu tigyletek pénziigyi fedezete 0 48 637 48 637 0%
Kovetelések Gsszesen: 470 481 8 001 883 7 531 402 1601%

A forgbeszkoz6k kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2017 2018 Valt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 80 154 817 | 70996 695 -9 158 122 -11%
Ertékpapirok értékelési killsnbozete kamatbdl 512 027 611 615 99 588 19%
Ertékpapirok értékelési killonbozete egyéb piaci

értékitéletbdl 3517664 1099 851 -2 417 813 -69%
Ertékpapirok Gsszesen: 84184 508 | 72 708 161 -11 476 347 -14%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési kilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kulonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatirozott értékelés

szerinti piaci érték killonbézetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok kényv szerinti kivezetési értéke a FIFO moédszerrel kertilt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési killonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2018. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”

4. oldal
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A Pénzeszkozok értéke 2018. december 31-én 1.638.395 eFt volt.

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2017 2018 Valt. Valt.%

HUF 267 933 960 814 692 881 259%
EUR 129 117 159 747 30 630 24%
USD 172 246 71453 -100 793 -59%
PLN 583 700 118 360 -465 340 -80%
CZK -114 5908 6 022 -5282%
TRY 2927 0 -2 927 -100%
GBP 1 210 055 210 054 21005400%
RON 3428 111 949 108 521 3166%
RUB 0 10 10 0%
HKD 820 99 -721 -88%
Elkiilénitett betétszamla 1765 308 0 -1765 308 -100%
Osszesen: 2 925 366 1638 395 -1286 971 -44%

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv id6beli elhataroldsa 2018. év végén nem volt.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete

Az Alap eszkézei koézott szarmaztatott tigyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
killénbozetének nettd értéke lathaté a D) soron, ami az idei évben 135 787 eFt volt.

Az év végi nyitott szarmazékos tigyletek kézott talalunk Deviza hatarid6s és Futures tigyleteket is,
melyeket az alabbi tablazatok részleteznek

adatok eFt-ban

) Kotési Piaci

Ugylet Kotésnap Lejarat arfolyam arfolyam Beértékelés
Deviza hatiridé Vétel 2018.10.04 2019.10.09 74,67 74,27 -13 734 450
Deviza hatiridé Vétel 2018.10.04 2019.10.09 74,59 74,27 -6 680 100
Deviza hatarid6 Vétel 2018.10.04 2019.10.09 74,43 74,27 -7 778 520
Deviza hatarid6 Eladas 2018.10.24 2019.01.11 281,49 281,24 1554 960
Deviza hatiridé Eladas 2018.10.29 2019.04.26 324,93 322,40 1 644 825
Deviza hatiridé Vétel 2018.10.30 2019.01.25 74,72 74,93 1 546 464
Deviza hatiridé Vétel 2018.10.30 2019.01.11 283,60 281,24 -707 400
Deviza hatarid6 Vétel 2018.10.30 2019.01.25 325,15 322,01 -4 862 660
Deviza hatarid6 Eladas 2018.10.30 2019.05.24 325,74 322,66 2465 840
Deviza hatiridé Eladas 2018.11.06 2019.01.08 280,30 281,30 -3 395 920
Deviza hatiridé Vétel 2018.11.07 2019.02.18 321,85 322,12 107 040
Deviza hatarid6 Vétel 2018.11.07 2019.01.11 278,38 281,24 3978 180
Deviza hatarid6 Vétel 2018.11.07 2019.02.19 277,74 280,51 2406 333
Deviza hatarid6 Vétel 2018.11.07 2019.01.11 321,58 321,95 263 093
Deviza hatiridé Vétel 2018.11.07 2019.01.11 321,58 321,95 464 500
Deviza hatiridé Vétel 2018.11.16 2019.01.25 280,73 280,98 49 460
Deviza hatarid6 Eladas 2018.11.20 2019.02.22 321,36 322,13 -846 560
Deviza hatarid6 Eladas 2018.11.28 2019.01.25 285,78 280,98 12 727 155
Deviza hatarid6 Eladas 2018.11.28 2019.03.29 324,60 322,28 17 403 750
Deviza hatiridé Eladas 2018.11.28 2019.03.01 324,51 322,16 17 628 750
Deviza hatiridé Vétel 2018.11.30 2019.01.18 323,71 321,98 -1295 850

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal
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Deviza hatarid6 Vétel 2018.11.30 2019.01.18 283,31 281,11 -3 300 600
Deviza hatarid6 Vétel 2018.11.30 2019.02.04 282,98 280,79 -8 332 752
Deviza hatarid6 Vétel 2018.11.30 2019.01.18 323,64 321,98 -1432 339
Deviza hatarid6 Vétel 2018.11.30 2019.02.04 283,08 280,79 -662 243
Deviza hatarid6 Eladas 2018.11.30 2019.04.03 323,93 322,30 23 377 585
Deviza hatiridé Eladas 2018.11.30 2019.03.05 323,82 322,18 23 581 355
Deviza hatiridé Vétel 2018.12.03 2019.01.18 322,92 321,98 -1 003 446
Deviza hatarid6 Vétel 2018.12.03 2019.01.18 323,03 321,98 -3 211 507
Deviza hatarid6 Vétel 2018.12.03 2019.03.01 12,44 12,42 -4 680
Deviza hatarid6 Eladas 2018.12.03 2019.02.22 323,10 322,13 1 940 800
Deviza hataridé Eladas 2018.12.03 2019.01.25 69,15 69,02 35850618
Deviza hataridé Eladas 2018.12.06 2019.03.22 324,15 322,25 1767 465
Deviza hatarid6 Eladas 2018.12.13 2019.03.18 323,55 322,23 8565 050
Deviza hatarid6 Vétel 2018.12.13 2019.02.19 323,32 322,12 -179 700
Deviza hataridé Eladas 2018.12.17 2019.03.22 283,13 279,74 29 516 490
Deviza hatiridé Eladas 2018.12.17 2019.04.18 282,45 279,18 32720 000
Deviza hatiridé Eladas 2018.12.17 2019.03.22 68,98 68,72 9 037 000
Deviza hatarid6 Eladas 2018.12.20 2019.04.26 322,12 322,40 -139 750
Deviza hatarid6 Eladas 2018.12.20 2019.03.08 278,88 280,03 -2 641 090
Deviza hatiridé Eladas 2018.12.21 2019.04.26 322,26 322,40 -334 800
Futures Vétel 2018.12.03 2018.12.31 122,68 115,98 0
Futures Eladas 2018.12.05 2019.03.07 162,88 163,36 0
Futures Vétel 2018.12.20 2019.03.15 966,94 953,70 0
Futures Vétel 2018.12.20 2019.03.15 10 648,47 10 613,50 0
Futures Vétel 2018.12.20 2019.03.14 2 504,30 2413,50 0
Futures Vétel 2018.12.20 2019.03.15 2 316,17 2275,00 0
Osszesen: - - - - 135 787 346

A Futures tgyletek napi elszamolasuak, mely ugyleteknek sajatossaguk, hogy els6 nap a kotési
arfolyamukhoz, majd minden azt kéveté napon az 4j napi arfolyamhoz képest naponta beértékeljiik Sket.
Beértékelésiket tehat mas modszerrel allapitjuk meg, mint a t6bbi hataridés tgyletnél. Ennek
eredményeképpen a pozicidjuk év végén is azt az értéket mutatja, mely mellett lathat6, hogy az aktualis
arfolyamon nyereség vagy veszteség keletkezik az tgyleten.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2016 2018 Valt. Valt.%
Indulétéke:
forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 40 435 364 | 38 009 076 -2 426 288 -6%
kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 110 758 620 | 125 369 162 14 610 542 13%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 70323 256 | 87 360 086 17 036 830 24%
Tokenovekmény: 2016 2018
visszavasarolt bef.jegyek bevonasi értékkilénbozete 28 173190 21 087 736 -7 085 454 -25%
értékelési kiilénbozetébsl 4 474 253 1817 390 -2 656 863 -59%
el6z8 évek eredménybél 11298 867 | 12755 462 1456 595 13%
lizleti év eredményébdl 1456 596 370 051 -1 086 544 -75%
Osszesen: 85838 271| 74 039 716 -11 798 554 -14%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal
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F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2018-ban nem kertilt sor.
G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kdvetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2017 2018 Vilt. Valt.%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. (alapkez. dfj, mb.dij, sikerdfj,
féforg. jut.) 668 767 73912 -594 855 -89%
UniCredit Bank Zrt. (letétkezel6i dij és forgalmazoi
jut.) 22 682 21793 -889 -4%
OTP Bank Rt. (forg. jut.) 30 596 23 257 -7 339 -24%
Aegon (forg juta) 7716 4956 -2 760 -36%
Aegon Towarzystwo (forg. jut.) 28 121 22 853 -5 268 -19%
Concorde Zrt. (forg.jut.) 15 858 12 534 -3 324 -21%
CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 9949 8 696 -1253 -13%
Raiffeisen Bank Ztt. (forg.jut.) 43 594 35276 -8 318 -19%
Equilor 118 95 -23 -19%
Budapest Bank(forg jut) 0 2 542 2 542 0%
PWC Konyvvizsgild Kft. (audit dij) 4212 -2106 -6 318 -150%
SPB Befektetési Zrt. (forg. jut.) 141 0 -141 -100%
Takarék (forg. jut.) 222 87 -135 -61%
Erste (forg. jut. 23901 33 416 9515 40%
KBC (forg. jut.) 277 150 -127 -46%
Utaldssal kapcsolatos karigény - Erste 439 0 -439 -100%
Athtizéd6 befektetési jegy visszavaltis 57229 | 81380645 8 081 416 14121%
Athiz6d6 bizomanyosi tigylet 1094 109 10 226 -1 083 883 -99%
Negatfv bankszamlaegyenleg atsorolds 0 3753 3753 0%
Athtiz6d6 napi elszamolasu szarmazékos tigyletek kot. 149 958 0 -149 958 -100%
Egyéb kot. hataridSs tigyletek napi elszamoldsabol
adéddan 8 955 0 -8 955 -100%
Szarmazékos tgyletek egyéb kotelezettség 0 1451 1451 0%
Osszesen: 2166 844 8 391 536 6 224 692 287%

H) Passziv idébeli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolasok Osszetevoi az tizleti évet terhels, de a mérleg fordulonapjat kévetSen

kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idGbeli elhatarolasok 2017 2018 Valt. Valt.%
Koényvvizsgaldi dij 4212 8 424 4212 100%
Feliigyeleti dij 5215 4 898 -317 -6%
Kilénado 10 384 9789 -595 -6%
Osszesen: 19 811 23111 3300 17%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 82.454.363 eFt.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal



AEGON Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

2018.

III. Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap targyévi eredménye 370 051 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017 2018 Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 1413 2812 1399 999,
Diszkont kincstarjegyek arnyeresége 29 084 14 503 -14 581 -50%
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 2 037 448 2 264 047 226 599 11%
Kétvények ar- és arfolyamnyeresége 152 243 1037 203 884 960 581%
Ertékpapirok felhalmozott kamata 163 770 3075 166 845 -102%
Kamatozé papirok kapott kamata 1515 001 1699 148 184 147 12%
Kapott osztalék 829 000 413 301 -415 699 -50%
Deviza arf. valtozassal kapcsolatos nyereség 187 0 -187 -100%
Szarmazékos tgyletek nyeresége 2 787 547 3317 042 529 495 19%
Osszesen: 7 188 153 8 751 131 1562 978 22%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Gsszetevéi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2017 2018 Valt. Valt.%
Diszkont papirok arvesztesége 194 5708 5514 28429,
Kétvények ar- és arfolyamvesztesége 460 287 307 382 -152 905 -33%,
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 1195 822 2876 215 1 680 393 141%,
Fizetett kamat 420 534 114 27%
Ertékpapir kélesonzés dija 597 0 -597 -100%
Opci6s djj 34 277 83 361 49 084 143%
Szarmazékos tgyletek vesztesége 1727 348 3517097 1789 749 104%,
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébol szarmazod 238 441 3 886
veszteség 234 555 -98%
Osszesen: 3 657 386 6794 183 3136 797 86%
Miikodési koltségként a kévetkezd keriilt kimutatasra:
adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2017 2018 Valt. Valt.%
Alapkezeldi dfj 609 745 645179 35 434 6%
Letétkezeldi dij 33 803 38 305 4502 13%
Fizetend$ sikerdi] 582 794 0 -582794 -100%
Ugynoki jutalékok 0 20 540 20 540 0%
Féforgalmazéi jutalék 38 947 42 201 3254 8%
Forgalmazdi jutalék 655 547 688 941 33 394 5%
Feltgyeleti dfj 19 342 21 071 1729 9%,
Bankkoltség 253 383 130 51%
Tranzakcioés dijak 2095 2 045 -50 2%
Koényvvizsgaldi dij 8 481 8474 -7 0%
Megbizasi dij 82 457 76 087 -6 370 -8%
KELER djj 3778 4105 327 9%,
Osszesen: 2037 243 1547 332 -489 911 -24%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 8. oldal
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Az Alap 2018-ban Egyéb bevételként 1 eFt kerekitési kiilonbozetet, és 2 505 eFt egyéb jutalékbol
szarmazo bevételt kapott, Egyéb raforditasként a befektetési alapok kiilénadéja, meriilt fel, 42 071 eFt
értékben

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal {géretet hozam, illetve tGke megovasara.

IV. Egyéb informiciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kézzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2018. 12. 28-re késziilt.

A Mérleghéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évS adatok és a 2. szamd mellékletben talalhatod
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisinak a 2000. évi C. Szdmviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Porfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezsk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulicidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi netté eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kertilnek a kotelezettségek k6zé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id@beli elhatirolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utdlagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,, Kévetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athiz6dé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
,,Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban, egy Osszegben, a ,,Koévetelések”
koézott.

Az Alfa alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokasos eltérések adddhatnak a Mérleg és Kiegészitd
mellékletbeli, valamint a Portfélidjelentésbeli adatok kozott.

A napi elszamolasu tgyletek miatt is keletkezhet -és a 2018-as év folyaman keletkezett is- eltérés, mivel a
Portfélidjelentésben a mérlegfordulénapon mozgott tgyletek jelennek meg elszamolé aron beértékelve,
viszont a Mérlegben és a Kiegészité melléklet tablaiban az Osszes nyitott szarmazékos Ugylet napi
elszamolasaibol ad6do6 eredményt mutatjuk be.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2018. december 31-i arfolyamon
mutatja a papirokat, illetve a mérleg fordulénap és az éves jelentés Osszeallitisa kozott ismertté valt,
fordulénapra vonatkozé legfrissebb arfolyam-informaciokat is tartalmazza.

A nettd eszkozérték kalkuldciot tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan kereskedési napra késziilt,
melyre nett6 eszkozérték kalkulaciot szamitottak (2018. december 28.), igy a két nyilvantartasban eltérés
mutatkozik az Alfa alap esetén, de az aktudlis arfolyam-informaciok a rendelkezésre allasukat kévetSen a
hivatalos nett6 eszkézértékben is megjelennek.

Budapest, 2019. aprilis 30.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 9. oldal



Cash-flow kimutatas

AEGON Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap

2018. év

Megnevezés 2017 2018
1{Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkdl) +/- 1 456 596 370 051
2|Elszamolt amortizacio6 + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilonbozet +/- -275 505 8
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ - 16915556 1626720
10|Révid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 1342 503 6 224 692
11{HosszU lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12[Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 5332 3300
I. Szokasos tevékenységhdl szarmazo6 pénzeszkozvaltozas - 14 386 629 8224771
14{Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 4190 252 14 610 542
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 7387686 - 24122284
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24[Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26[Hitel és kdlcson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszkoézvaltozas 11577939 - 9511742
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) -2 808 691 -1286 971

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."”



L. szami melléklet

Adatok Ft-ban
Ertékpapir Devizanem |Kibocsato Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar Beértékelési kiilonbozet kamat % kamat tartalom Lineéaris amortizacios érték (kamat) Egyéb értékelési kiilonbozet
Aegon Panorama E sorozat osszesen AEGON Panorama Sza ési Alap 100 00( 31428 090 527 - 8337473 - 337473 |
ium Global SME 6sszesen Praefinium 1 56! 518 014 370 162 301 - 47 852 597 - 47852597 |
PRIMATUM FCP SIF-CROATIA 6sszesen PRIMATUM FCP SIF-CROATIA Alap 4 289 890 955 455 - 16 935 193 - 16935193 |
i EE Opportunity Fund | HUF 6sszesen Aegon Kozép-Eurépai Részvény Alap 12 329 822 673752 - 18 148 8. - 18 148 81
PRIMATUM FCP SIF-HUNGARY TURNAROUND &sszesen finium Partners S.a.r.| 250 393 07! 82 309 300 - 68 083 7 - 68 083 77!
Aegon Panorama P sorozat Gsszesen PRIMATUM FCP SIF-HUNGARY TURNAROUND Alap 71 4 359 94 4229 035 - 309 - 130 91
Aegon Panorama U sorozat dsszesen AEGON Panorama Sza ési Alap 100 25 545 00 21282 610 - 4262 3 - 4262390 |
Fidelity Funds - China Consumer Fund Y-ACC-USD 6sszesen AEGON Panorama Sza ési Alap 150 850 822 44( 734 517 630 - 116 304 81 - 116304810 |
VanEck Vectors Russia ETF dsszesen Fidelity Funds - China Consumer Fund Y-ACC-USD 112 647 167 85 589 974 000 - 57 193 85 - 57193 85
Befektetési jegyek 6sszesen: 536 253 2 947 444 437 1910194 609 |- 1037 249 828 - 1037 249 828
MAEXIM 2019/02 2,125% EUR 8sszesen UR Allamadéssag Kezel6 Kbzpont Zrt. 2,000 000 491 013 600 648 465 736 157 452 136 0,7969 5124 226 5124 226 152 327 910
MFB 0,01% 03/27/19 EUR 6sszesen UR Magyar Export-Import Bank Zrt. 1150 000 358 316 283 369 705 442 11 389 159 0,0076 28100 28100 11 361 059
'ENGHL 2019/06/23 4% EUR 6sszesen UR Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 3700 000 1153713 780 1225 360 260 71 646 480 2,0932 24900 435 24900 435 46 746 045
FJ19NFO1 6sszesen UR Wingholding Zrt. 499 000 53 465 698 162 189 435 723736 0,387 620 878 620 878 102 859
WINGHL 2021/08/07 4% EUR 6sszesen UR FHB Jelzalogbank Nyrt. 000 000 41 042 781 678 865 150 37 822 369 1,60 10 288 320 10 288 320 27 534 049
ELPEGA 10/14/2021 4,87% 6sszesen UR Orlen Capital AB 385 000 29 733 626 1153709 067 23975 442 ‘UAAE 11 368 500 11 368 500 12 606 941
ERSTBK PERP 2021/10/15 8,875% EUR 8sszesen UR Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 600 000 007 207 108 953 456 360 - 53 750 748 8774 15 693 675 15693 675 |- 69 444 423
MFB 2021/12/08 2,375% EUR 8sszesen UR MOL Nyrt. 000 000 605 90 5 693 356 196 87 448 581 ,1497 406 502 406 502 85042 079
GGB 4 3/8 08/01/22 dsszesen UR Elefantcsontpart 000 000 284 410 644 382 563 680 98 153 036 ,8219 41003 135 41003 135 57 149 901
MOL 2023/04/28 2,625% 6sszesen UR Opusse Securities 9 600 000 994 11 1 308 844 085 314732 385 7764 54 828 51! 54 828 51! 259 903 870
Opus Securities atvélthat6 kétvénye dsszesen R lamadéssag 0 rt. 17 665 000 233178 540 186 921 75 - 46 256 786 A.’ﬁ‘ 25 813 21 25813210 |- 72 069 996
2019] bsszesen H Allamadéssag rt. 700 000 000 720 777 000 737 800 Of 17 023 000 4,897] 34 279 00 34279 000 |- 17 256 000
2019B dsszesen Allamadéssag 't 651 250 000 643 801 225 651 908 4: 107 189 0,001 7 16 7 16 100 025
2019D 6sszesen Allamadéssag rt. 329 980 000 323 856 972 3299037 046 803 0,011 39 268 39 268 007 535
|UCJB 7 1/4 09/13/19 6sszesen Allamadéssag rt. 397 270 000 459 076 869 4282117 - 30 865 098 2,165 601 293 601293 |- 39 466 391
20200 Gsszesen Allamadéssag rt. 550 000 000 586 726 250 576 924 70 - 801 550 1, 020 000 020 000 |- 18 821 550
1675 000 000 1811 046 050 1778488200 |- 32557 850 1,82 30516 825 30516 825 |- 63074 675
g rt. 150 000 000 156 750 000 157 696 650 946 650 1, 980 000 980000 |- 1033 350
g rt. 585 280 000 606 183 801 601597287 |- 4586514 2712 4299 279 4299279 |- 8885 793
g rt. 146 910 000 609 017 958 446562816 |- 162 455 141 X 06__8‘ 21 615 090 21615090 |- 184 070 231
g rt. 388 570 000 100 859 401 294 810 953 193 951 552 4479 37572 405 37572 405 156 379 147
g rt. 915 380 000 861 345 872 861207597 |- 138 275 ,0029| 42 546 42 546 |- 280 821
g rt. 350 000 000 436 958 300 491 021 600 54 063 300 4452 1 200 1 200 39 149 100
g rt. 400 000 000 498 563 800 487302800 |- 11 261 000 ,6438 1 200 1 200 |- 25 836 200
b 1000 000 000 998 487 000 1007 376 000 889 000 3164 000 000 725 000
g rt. 995 000 000 1009 441 57 1049 759 825 40 318 255 5452 1! 740 1! 740 4 943 515
g rt. 298 530 000 312 583 00: 300108328 |- 474673 5342 1594 747 1594 747 |- 4 069 420
g rt. 30 000 000 028 866 40 083162 774 296 367 7123 14 746 747 14 746 747 549 620
RO Allamadéssag Kezel6 Kbzpont Zrt. 24 350 000 806 197 22 860 593 858 396 631 5107 42 189 640 42 189 640 12 206 991
RUB engyel Allam 450 000 000 100 325 500 858 266 563 |- 242 058 938 3,31 60 342 975 60 342 975 |- 302 401 913
usD engyel Allam 305 000 551 545 154 542839370 |- 705 784 1,631 24321 621 24321621 |- 33 027 405
usD engyel Allam 15917 000 889 387 172 4720009 871 830 622 699 1,197¢ 53 566 758 53 566 758 777 055 941
[SE) OL Group Finance SA 000 000 563 400 303 599 551 245 36 150 942 1,7 9 551 960 9 551 960 26 598 982
usb llamadossag Kezelé Kozpont Zrt. 000 000 317030912 301171894 |- 5 859 018 16115 4527 348 4527 348 |- 20 386 366
UKRAIN 9 3/4 11/01/28 6sszesen usD Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 500 000 712 050 000 672 748 757 - 9 301 243 1,5979 11222851 11222851 |- 50 524 094
IVYCST 6 1/8 06/15/33 USD 6sszesen usD Allamadéssag Kezelé Kbzpont Zrt. 500 000 135308 077 117337681 |- 7970 395 0,2552, 358 479 358 479 |- 18 328 875
Kamatoz6 papirok dszesen: 28119 341 000 58 291 687 195 59 719 799 894 1428112 699 610 599 631 610 599 631 817 513 068
CEZ Gsszesen CZK CEZA.S 1 5 6 34
KOFOLA CS A.S. dsszesen CZK KOFOLACS AS. 45 232 266 439 159 624 - 106 - 106 814 91
Erste Bank 6sszesen EUR BAWAG Group AG 133 320 1260 505 1245190 - 15 - 15 314 87
Hrvatska Telekom dsszesen HRK __|Hrvatska Telekom 263 458 1661317 1714321 53 004 53004064 |
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 6sszesen HUF ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1065 722 789 223 459 1 09 590 886 531 590 531
Duna House részvény dsszesen HUF DUNA HOUSE HOLDING 84 450 329 489 94t 43 - 13 945 - 13 646 945
apl Park SE dsszesen HUF aphi; N. V. 852 013 1 914 07! 2 525 1254 611 295 1254 611 295
Magyar Telekom Nyrt. részv. 6sszesen HUF Magyar Telekom Tavkozlési Nyrt. 2851271 1 867 66 1 559 24( - 67 308 428 - 67 308 428
Waberer i Nyrt 6sszesen HUF Orszagos T ékpénztar és Bank Nyrt. 122 702 464 46! 282 214 60! - 331 249 863 - 331 249 863
ICCC dsszesen PLN |Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt. 11 420 088 360 165 164 103 - 7924 257 - 924 257
ERDV GROUPE SOCIETE GENERALE dsszesen RON Waberer's i NYrt. 385 295 333 480 651 303116 971 - 30 363 680 - 30 363 680
'OMV PETROM SA ésszesen RON ALIOR BANK SA 3000 000 69 720 258 61 901 970 - 7818288 - 818 288
%észvények oOsszesen: 8814 884 8537 515 899 9 855 578 169 1318 062 270 1318 062 270
D190227 6sszesen HUF Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 220 000 220 000 220 00( - - -
D190424 6sszesen Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 119 320 000 118 957 983 119 320 00 362 017 230 164 131 853
D190522 Gsszesen Allamadéssag Kezelé Kbzpont Zrt. 490 000 489 629 489 93: 302 120 182
D190731 Gsszesen Allamadéssag Kezel6 Kbzpont Zrt. 1100 690 000 1097 727 431 1099 901 90¢ 2174 475 877074 1297 401
D190925 dsszesen Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2660 000 2652544 2656 603 4059 1250 2809
93 158 93 158
Diszkont papirok dsszesen: 1223 380 000 1220 047 587 1222 588 440 2540 853 1015 450 1525 403
Total: 29 352 072 137 70996 695 118 72708 161 113 1711 465 995 610 599 631 611 615 081 | 1099 850 914

"A kdzzétett adatok kdnywvi nincsenek alata "



Portfolio jelentés
értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszadma:

Aegon Alfa Abszolit Hozamu
Befektetési Alap, 1111-171

Alapkezeld neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

2. szamu melléklet

Alapdeviza: HUF
NEE szamités tipusa: T nap
Térgynap: 2018.12.28
Sajat toke: 74 041 809 688 HUF
Sorozatok
sorozat deviza 1 jegyre juté NEE darabszam érték
A HUF 2.59214 18 681 084 726] 48 423 986 962 HUF
B PLN 2.429839 43193 243 104 952 626 PLN
C CZK 0.979211 300 000 293 763 CZK
E EUR 0.984765 9 845 396 9 695 401 EUR
| HUF 1.037069 9 428 612 467 9778 121 703 HUF|
R HUF 1.276694 1977 665 245 2 524 873 352 HUF|
U USD 1.035044 8052 129 8 334 308 USD
A taravnapi netto
1. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany: Hitelezd Futamid6 0 0,00%
0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 8395 054 911 100,00%
Atmend befektetési jegy visszavaltas 8 081 629 710] 96,27%
Bizomanyosi dij 14 747 966 0,18%
Egyéb kotelezettség 125 701 991 1,50%
Konywvizsgaloi dij 6 248 680 0,07%
Vezetd forgalmazé dija 9575919 0,11%
PSZAF dij 4 747 044 0,06%
Letétkezeldi dij 3484271 0,04%
Vagyonkezel6i dij 91 542 567 1,09%
Sikerdij 0,00%
Tranzakci6s (Ik.) dij 361 284 0,00%
Befektetési jegy visszavaltas 57 015 479 0,68%
1/3. Céltartalékok: 0 0,00%
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: 0 0,00%
Kotelezettség 6ssz.: 8395 054 911] 100,00%
11. Eszk6zok Osszeg/Erték (%)
11/1. Folydszamla, készpénz: 1614 577 495 1,96%
szamla deviza egyenleg érték %
Alfa Alap Befszamla - Unicredit HUF 340 298 086,16 340 298 086 0,41%
Alfa Alap HUF - Erste dvadéki HUF 729 340,00 729 340 0,00%
Alfa Alap EUR - Unicredit EUR 160 782,18 51 693 079 0,06%
Alfa Alap USD - Unicredit USD 132 839,37 37 319 893 0,05%
Alfa Alap PLN - Unicredit PLN 5 134,25 384 145 0,00%
Alfa Alap RON - Unicredit RON 1622 211,74 111 948 832 0,14%
Alfa Alap PLN - Erste 6vadéki PLN 887 766,20 66 422 667 0,08%
Alfa Alap TRY - Unicredit TRY 0,72 38 0,00%
Alfa Alap USD - Erste 6vadéki USD 1526,08 428 737 0,00%
Alfa Alap EUR - Erste 6vadéki EUR 21 451,02 6896 717 0,01%
Alfa Alap CZK - Unicredit CZK 473 812,65 5908 444 0,01%
Alfa Alap GBP - Unicredit GBP 591 286,77 210 054 625 0,25%
Alfa Alap TRY - Erste 6vadéki TRY 26 124,22 1392 682 0,00%
Alfa Alap HRK - Unicredit HRK 0,65 28 0,00%
Alfa Alap HKD - Unicredit HKD 2 758,00 98 957 0,00%
Alfa Alap USD - 6vadéki Rafi USD 0,02 6 0,00%
Alfa Alap EUR - 6vadéki Rafi EUR 297 910,71 95781 272 0,12%
Alfa Alap EUR - Rafi ] EUR 0,06 19 0,00%
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Alfa Alap USD - Rafi (j Usbh 49 369,56 13 869 884 0,02%
Alfa Alap GBP - dvadéki Rafi GBP 0,01 4 0,00%
Alfa Alap PLN - dvadéki Rafi PLN 689 029,97 51 553 222 0,06%
Alfa Alap adott valtozo letét - Unicredit HUF 619 786 800,00 619 786 800 0,75%
Alfa Alap RUB - Unicredit RUB 2 473,41 10 017 0,00%
11/2. Egyéb kovetelés: 7 974 056 825 9,67%
Atmend befektetési jegy jegyzés 7 868 310 850 9,54%
Egyéb kovetelés 60 494 807 0,07%
Befektetési jegy jegyzés 45 251 168 0,05%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamid6 %
11/3.1. Max 3 ho lekotési: %
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii: %
11/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Mennyiség 72 703 205 687] 88,18%)
11/4.1. Allampapirok: 38 862 336 540] 47,14%
11/4.1.1. Kétvények: 28 069 672 307] 34,05%)
2019B HU0000402649 HUF 651 250 000 651 908 414 0,79%
2019D HU0000403126 HUF 329 980 000 329 900 145 0,40%
2019J) HU0000402862 HUF 700 000 000 737 800 000 0,89%
2020A HU0000402235 HUF 2146 910 000 2 445 240 320 2,97%
2020B HU0000402953 HUF 1675 000 000 1778 007 475 2,16%
2020C HU0000403258 HUF 1585 280 000 1601 467 294 1,94%
20200 HU0000402847 HUF 550 000 000 576 814 700 0,70%
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2020P HU0000402888 HUF 150 000 000 157 651 650 0,19%
2021A HU0000402995 HUF 4915 380 000 4 861 153 528 5,90%
2021B HU0000403100 HUF 3350 000 000 3490 334 850 4,23%
2021C HU0000403464 HUF 8388 570 000 8294 467 022] 10,06%
2022A HU0000402524 HUF 400 000 000 487 072 800 0,59%
2022B HU0000403266 HUF 1000 000 000 1007 233 000 1,22%
2024B HU0000403068 HUF 995 000 000 1049 514 060 1,27%
2027A HU0000403118 HUF 298 530 000 300 034 890 0,36%
REPHUN 2021/03/29 6,375% USD US445545AE60 UsD 1000 000 301 072 160| 0,37%
11/4.1.2. Kincstérjegyek: 1222 588 440 1,48%
D190227 HU0000521950 HUF 220 000 220 000 0,00%
D190424 HU0000522032 HUF 119 320 000 119 320 000 0,14%
D190522 HU0000522107 HUF 490 000 489 931 0,00%
D190731 HU0000522180 HUF 1100 690 000 1099 901 906 1,33%
D190925 HU0000522255 HUF 2 660 000 2 656 603 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok: 9570075793] 11,61%
CROATIA 2021/03 6,375% USD XS0607904264 UsD 2 000 000 599 256 819 0,73%
GGB 4 3/8 08/01/22 GR0114029540 EUR 7 000 000 2 381 755 725 2,89%
IVYCST 6 1/8 06/15/33 USD XS1631415400 UsD 500 000 117 469 021 0,14%
RFLB 7.6 07/20/22 RUO00AO0JSMA?2 RUB 450 000 000 1857 118 388 2,25%
ROGB 2021/10/27 4% R0O1821DBN052 RON 30 000 000 2 082 835 667 2,53%
ROGB 2027/07/26 5.8% RO1227DBN011 RON 24 350 000 1859 271 388 2,26%
UKRAIN 9 3/4 11/01/28 XS1902171757 UsD 2 500 000 672 368 786 0,82%
él:t:.Z. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd 21488 962 830|  26.06%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: 19 382 149 132 23,51%
MAEXIM 2019/02 2,125% EUR XS0953622064 EUR 2 000 000 648 354 494 0,79%
MFB 0,01% 03/27/19 EUR HU0000357611 EUR 1150 000 369 705 442 0,45%
MFB 2020/10 6,25% USD XS0954674312 UsD 15917 000 4711 079 842 5,71%
MFB 2021/12/08 2,375% EUR XS1330975977 EUR 5000 000 1698 265 654 2,06%
MOL 2019/09/26 6,25% USD XS0834435702 UsD 5 305 000 1543 879 659 1,87%
MOL 2023/04/28 2,625% XS1401114811 EUR 9 600 000 3309 381 136 4,01%
Opus Securities atvalthaté kotvénye XS0272723551 EUR 17 665 000 5197 860 422 6,30%
WINGHL 2019/06/23 4% EUR HU0000357066 EUR 3700 000 1224 968 886 1,49%
WINGHL 2021/08/07 4% EUR HU0000358445 EUR 2 000 000 678 653 596 0,82%
11/4.2.2. T6ézsdén kiviili: %
11/4.2.3. Kiilfoldi kétvények: 2106 813 748 2,56%
ELPEGA 10/14/2021 4,87% XS1500377517 EUR 3385 000 1153 479 434 1,40%
ERSTBK PERP 2021/10/15 8,875% EUR XS1425367494 EUR 2 600 000 953 334 314 1,16%
11/4.3. Részvények: 9856 199 259] 11,95%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett: 6 206 252 200 7,53%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. HU0000093257 HUF 1065 722 1380 109 990 1,67%
DUNA HOUSE HU0000135090 HUF 84 450 315 843 000 0,38%
Graphisoft Park SE HU0000083696 EUR 852 013 2973525 370 3,61%
Magyar Telekom Nyrt. részv. HU0000073507 HUF 2851 271 1254 559 240 1,52%
Waberer's International Nyrt HU0000120720 EUR 122 702 282 214 600 0,34%
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: 3 649 947 059 4,43%
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE ROBRDBACNOR?2 RON 385 295 303116 971 0,37%
CCC PLCCC0000016 PLN 11 420 165 164 103 0,20%
CEZ CZ0005112300 CZK 1 6671 0,00%
Erste Bank AT0000652011 EUR 133 320 1245 190 868 1,51%
Hrvatska Telekom HRHTOORA0005 HRK 263 458 1714 321 206 2,08%
KOFOLA CS A.S. CZ0009000121 CZK 45 232 159 624 180 0,19%
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR9 RON 3000 000 62 523 060 0,08%
11/4.3.3. T6zsdén kiviili: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: 590 147 908, 0,72%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: 590 147 908 0,72%
FJ19NF01 HU0000652904 EUR 499 000 162 172 910 0,20%
UCJB 7 1/4 09/13/19 HU0000652805 HUF 397 270 000 427 974 998 0,52%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: 1905 559 099 2,31%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: 1319 856 120 1,60%
Fidelity Funds - China Consumer Fund Y-ACC-USD L.U0594300500 UsD 150 000 729 882 120 0,89%
VanEck Vectors Russia ETF US92189F4037 UsD 112 000 589 974 000 0,72%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili: 585 702 979 0,71%
Aegon Panorama E sorozat HU0000714274 EUR 100 000 23 090 527 0,03%
Aegon Panorama P sorozat HU0000714290 PLN 71336 4229 035 0,01%
Aegon Panordma U sorozat HU0000714282 UsbD 100 000 21282 610, 0,03%
Praefinium Global SME L.U0434356555 EUR 1563 370 162 301 0,45%
Praefinium-CEE Opportunity Fund | HUF L U0496553636 HUF 1284 11 673 752 0,01%
PRIMATUM FCP SIF-CROATIA L. U0506818581 EUR 44 72 955 455 0,09%
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PRIMATUM FCP SIF-HUNGARY TURNAROUND LU0506822344 HUF 25 82 309 300 0,10%
11/4.6. Kérpotlasi jegy: 0 0%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok: 0 0%
11/6. Hataridos tgyletek: Nyitott nennyiség 154 510 719 0,19%
11/6.1. Szarmaztatott Ugyletek): 154 510 719 0,19%
11/6.1.1. Futures: 0,00%
BIST 30 FUTURES Feb19 Vétel 1153 0,00%
DAX INDEX FUTURE Mar19 Vétel 16 0,00%
EURO-BUND FUTURE Mar19 Eladas 88 0,00%
MSCI EmgMkt Mar19 Vétel 208 0,00%
S&P 500 FUTURE Mar19 Vétel 8 0,00%
WIG20 INDEX FUT Mar19 Vétel 215 0,00%
11/6.1.2. Forward: 154 510 719 0,19%
CZK/HUF 19.03.01 Forward Vétel 300 000 -3 330 0,00%
EUR/HUF 19.01.11 Forward Vétel 1958 000 -14 293 0,00%
EUR/HUF 19.01.18 Forward Vétel 5 749 000 -9120863] -0,01%
EUR/HUF 19.01.25 Forward Vétel 1550 000 -5448 870 -0,01%
EUR/HUF 19.02.18 Forward Vétel 400 000 -43 400 0,00%
EUR/HUF 19.02.19 Forward Vétel 150 000 -236 115 0,00%
EUR/HUF 19.02.22 Forward Eladés 3100 000 2242 170 0,00%
EUR/HUF 19.03.01 Forward Eladés 7 500 000 20 438 250 0,02%
EUR/HUF 19.03.05 Forward Eladés 14 350 000 28 952 560 0,04%
EUR/HUF 19.03.18 Forward Eladés 6 500 000 10 990 850 0,01%
EUR/HUF 19.03.22 Forward Eladés 930 000 2114 262 0,00%
EUR/HUF 19.03.29 Forward Eladés 7 500 000 20 196 000 0,02%
EUR/HUF 19.04.03 Forward Eladés 14 350 000 28 714 350 0,03%
EUR/HUF 19.04.26 Forward Eladés 3550 000 2 483 420 0,00%
EUR/HUF 19.05.24 Forward Eladés 800 000 2 775 840 0,00%
PLN/HUF 19.01.25 Forward Vétel 7 240 000 113 668 0,00%
PLN/HUF 19.10.09 Forward Vétel 104 700 000 -49091 190] -0,06%
RON/HUF 19.01.25 Forward Eladas 28 211 000 7 893 438 0,01%
RON/HUF 19.03.22 Forward Eladas 35 000 000 14 287 000 0,02%
USD/HUF 19.01.08 Forward Eladés 3 400 000 -1 489 880 0,00%
USD/HUF 19.01.11 Forward Eladés 6 270 000 5 058 636 0,01%
USD/HUF 19.01.11 Forward Vétel 1 690 000 2 326 408 0,00%
USD/HUF 19.01.18 Forward Vétel 1500 000 -4 151400 -0,01%
USD/HUF 19.01.25 Forward Eladés 2 650 000 14 230 235 0,02%
USD/HUF 19.01.25 Forward Vétel 200 000 -63 980 0,00%
USD/HUF 19.02.04 Forward Vétel 4100 000 -11 320515 -0,01%
USD/HUF 19.02.19 Forward Vétel 870 000 1912 869 0,00%
USD/HUF 19.03.08 Forward Eladés 2 300 000 -1 405 300 0,00%
USD/HUF 19.03.22 Forward Eladés 8 700 000 34 164 900 0,04%
USD/HUF 19.04.18 Forward Eladés 10 000 000 38 005 000 0,05%
Eszkozok 6sszesen: 82 446 350 726 100,00%|
PLN/HUF 18.11.05 Forward Vétel 80 000 000 91 580 000] 0,10%
PLN/HUF 18.12.04 Forward Vétel 21 000 000 -2 095 800] 0,00%
TRY/HUF 18.01.22 Forward Eladas 6 025 000 1513480 0,00%
USD/HUF 18.02.02 Forward Vétel 2 370 000 -11 720 735] -0,01%
USD/HUF 18.02.09 Forward Eladas 2 325 000 21 674580] 0,02%
USD/HUF 18.04.24 Forward Vétel 1 690 000 -1099176] 0,00%
USD/HUF 18.04.30 Forward Vétel 850 000 -3369190] 0,00%
USD/HUF 18.06.11 Forward Vétel 450 000 -3 706 055] 0,00%
USD/HUF 18.12.03 Forward Vétel 2 166 000 -8 202 786] -0,01%
Eszk6zok 6sszesen: 87 871 009 218] 100,00%
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Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi kornyezet

A 2018-as év igen eseménydusnak bizonyult a viliggazdasiagban. A Fed élén Jerome Powell kovette
Janet Yellent, aki el6djénél kevésbé bizonyult ,,galamb” bedllitottsaginak, ami mind a kotvény- és
mind a részvénypiacokat nyomas ala helyezte. Nem segitett az sem, hogy a beszerzési
menedzserindexek és bizalmi indikatorok mar nehezen tudtak javulni a rendkiviil magas szintekrol, és
a magas varakozasokhoz képest a tényadatok inkabb negativ meglepetéseket okoztak. A 2018-as év
legfontosabb eseményét azonban a kereskedelmi haborud kitorése jelentette, amely addig fokozddott,
hogy a vilaggazdasag névekedésére vonatkozo piaci elérejelzések csékkentésére kertlt sor. A 2018-as
¢év a kedvez6 év eleji kornyezet ellenére igy csalodast okozott a befektet6knek, hiszen szamos piacon
mind a részvények, mind pedig a koétvények veszteséggel zartal az évet A helyzet azonban nem
annyira borus. A vezet$ fejlett gazdasigok nemhogy nem keriltek szembe recesszidval, vagy atlag
alatti gazdasagi novekedéssel, de a legtobb piaci szerepl6 2019-re sem var recessziot.

A fesziltségek ellenére az amerikai jegybank a varakozasoknak megfelelGen folytatta a szigoritast és
2018 folyaman négy kamatemelést hajtott végre. Az Eurdpai Kozponti Bank pedig {géretét betartva
év végéig lezarta eszkozvasarlasi programjat.

A 2018-as év fordulépontjat az oktdberi honap jelentette, hiszen nagymértékd piaci visszaesésnek
lehettiink szemtanui nem csak az olajpiacon de az amerikai részvénypiacon is. Az olajar az egészen
oktoberig tartdé emelkedést kovetéen az ujra felbukkand kindlati és a névekedési félelmek miatti
keresleti aggodalmak miatt 6sszeomlottak és igy csupan a negyedik negyedévben kézel 40%-ot esett a
WTI arfolyama. Az amerikai részvények 14%-kal estek, alulteljesitve ezzel hosszu id6 utan el6szor a
legtébb régiot. Az amerikai részvények kivételével a f6bb eszkozosztalyoknak az oktéberi visszaesés
talan csak a legzajosabb id6szaka volt az évnek, egy egész éves esést betetézve. A részvénypiacok
Eurépaban, Japanban, az Egyestlt Kiralysigban és Kinaban is gyengén teljesitettek miel6tt az
amerikai részvényekkel parhuzamosan tovabb estek volna oktéberben. A romlé névekedési kilatasok,
zuhano részvénypiacok és a csokkend olajarak nyoman a fejlett piaci kétvényhozamok erételjes
csokkenésbe kezdtek és mind az amerikai 10 éves, mind pedig a német hozamok az év elejéhez
képest a legalacsonyabb szinteken zartak az évet.

Eves mélyponton az S&P 500 40%-o0s esés ag olajarban

Forrds: Bloomberg Forrds: Bl )
orrds: Bloomberg
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Magyarorszagi helyzet

A magyar gazdasag rekord erds évet tudhat maga mogott novekedés tekintetében. Bar a nyar
folyaman az elSretekinté indikatorokban, mint pl. az ipari termelésben és a kiskereskedelmi
forgalomban némi gyengiilést lattunk, a redl GDP f6éként a belsé keresletnek koészonhetéen a
varakozasok szerint 4,5% kortli itemben fog béviilni. A foglalkoztatottsag rekord szinteken van, a
bérek egyenletesen és gyors uUtemben nének. A headline év/év érték oktdberben féként a
bazishatasok miatt 3,8%-on tet6zott, a maginflicié mértéke pedig kozeledik a 3%-os célhoz. A
jegybank a magasabb maginflaci6 miatt felkésziilt a monetaris politika 2019-ben térténd
normalizalasara.

A forint euréval szemben jegyzett arfolyama juniusban elérte a 329-es jegyzés feletti mélypontjat,
amellyel egyetemben a piac egyértelmiien megkérddjelezte a révid kamatokra vonatkozé forward
guidance-t és a jegybank rendkiviil laza monetaris politikajat. gy a jegybanki kommunikaciéban
fordulat kévetkezett be és elkezdték a potencialis monetaris szigoritas elGkészitését. Bejelentették,
hogy megsziintetik a kevésbé hatékony lazité programokat (MIRS, jelzalogkotvény-vasarlas). A forint
igy er6s6désbe kezdett és éppen 321 felett zarta az évet.

A helyi kotvénypiac egészen harmadik negyedévig tarté gyenge teljesitménye utan az utolsé
negyedében jelentés hozamralinak lehettink szemtanui, melyet az év végére javuld fiskalis pozicié és
az BU tamogatasok kifizetése is tamogatott.

A helyi részvénypiac az év elsé felében gyengélkedett, azonban a masodik félév arfolyamemelkedést
hozott. A BUX index csak a negyedik negyedévben 5%-kal, az OTP 9%-kal emelkedett.

A magyar 10 éves kotvényhozamok ralija A forint eléri csiiesp

Az Alap f6bb jellemzdi
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A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelentés
hozamhoz juttassa a befektetSket.

Az Alap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkozt - hazai és kilfoldi kbtvényt, részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetéséget lat. EbbSl a szempontbol az alap opportunisztikus, megkozelitésében a
multistratégiat kovetd alapok kézé sorolandé.

Az alap benchmarkja 100% RMAX.
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Az Alap szarmazékos tgyleteket hasznal fedezeti célbdl, valamint a portfolié hatékony kezelésének
céljabol, a befektetési célok elérésének érdekében.

A Kbftv befektetési jegy sorozatokra vonatkoz6 rendelkezései értelmében az Alapkezel§ az Alap
egyes eszkozeit a befektetési jegy sorozatok kozt megoszthatja azon devizakockazat fedezésére
szolgalé tgyletek esetében, amelyek célja az Alap adott sorozatainak az Alap alapdevizajaval
szembeni devizakockazatanak csokkentése.

Az alap 2018-as zar6 nettd eszkozértéke 48,42 milliard HUF (,A” sorozat), 104,95 millié PLN (,,B”
sorozat), 2,52 milliard HUF (,,R” sorozat), 9,77 milliard HUF (,,I” sorozat), 0,3 milli6 CZK (,,C”
sorozat), 9,67 milli6 EUR (,,E” sorozat), valamint 8,33 millié USD (,,U” sorozat).

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités id6pontja koézott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyast esemény nem tortént.

Budapest, 2019. aprilis 30.
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