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Aegon K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

CZK sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

f\éigzﬁ%azb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return Local Index+ 15%

Benchmark MSCI Austria Net Total Return + 15% MSCI Emerging Markets Czech Republic

Osszetétele:  Net Total Return Local Index + 15% MSCI Emerging Markets Hungary Net
Total Return Local Index + 10% MSCI Romania Net Total Return

ISIN kod: HU0000717392

Indulas: 2016.09.01

Devizanem: CzZK

Ateljes alap

nettd 17 033 881 996 HUF

eszkozértéke:

CZK sorozat

nettd 123 392 CZK

eszkozértéke:

Egyjegyre

juto nettd 1,233923 CZK

eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kdzEp-kelet-eurdpai régidé részavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teliesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0s résaenypiaci kitettséget tart. Az Aap
kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében az Aapkezelé a
legkdriltekintébben vélasztja ki a portfdlidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezdir6l, és mélyrehaté szamitasokkal tamaszja ala
dontéseit. AzAlapa kdzép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban SzZovénia, Honatorszag, Oroszorszag,

Tovabb folytattak az emelkedést marciusban a f&bb résavnypiacok, igy 2012 éta a legjobb
elsé negyedéwet zarta az eszkoOzosztaly Az er6sddés leginkabb a poztiv befektetdi
szentimentnek wlt készonhetd, az elemz8k nem javitottak érdemben eredmény
elérejelzéseiket, ami azt is jelenti, hogy dragabbak lettek a résavények az év elejéhez képest.
A hénap elején még a varakozasoktdl elmaradd adatsorok (munkaerdpiac, amerikai
kereskedelmi deficit) és a ndvekedési félelmek tartottdk nyomas alatt a részvényeket,
azonban a kereskedelmi habord korili optimizmusnak és a piacbarat FED-nek
kdészonhetben sikertilt a fordulat. Jegybanki impulzusokban gazdag hénap wolt a marcius. Az
EKB a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott a kamatsznteken, ugyanakkor
bejelentette a TLTROIll-at (a hosszabb lejaratu refinanszirozasi mivelet harmadik hullamat),
amellyel olcs6 forrasokat kivannak nydjtani a bankoknak. Emellett a hazai jegybank is
megtartotta a kamatdonté Ulését, ahol a varakozasoknak megfeleléen 10 bazsponttal
sZikitették a kamatfolyosét, azonban a jegybankelndk kiemelte, hogy ez egyszeri dontés volt,
igy mindez nem jelent monetaris politikai fordulatot. A déntés hatasara gyenguilni kezdett a
forint mind a fejlett mind a régiés devizakkal szemben, ami igy segitette a kulfoldi
fizetbeszkézben dominalt eszozeink teljesitményét. A hazai résaénypiacnak azonban az
OTP Bank wezetéséwel sikerllt Uj torténelmi cslcsra kapaszkodnia. A jegybanki
intézkedések hozamcsokkenést valtottak ki, igy a német 10 éves papirok hozama nulla ala
esett, mig az amerikai harom hoénapos és a 10 éves kétvenyhozam (a valsag o6ta elészor)
invertalodott. Brexit fronton is mozgalmas hénapot tudhatunk magunk mogétt, azonban a
végs6 megoldashoz nem keriltink kozelebb. Marciusban harmadik alkalommal is
elutasitottak a brit képvisel6k a May-tervet, annak ellenére, hogy Theresa May ezért cserébe
a lemondasat is felajanlotta. Jelenleg aprilis 12 a kitolt hataridd, igy addig kell felmutatnia
valami értékelhet6t a brit dontéshozoknak, eddig egyetlen kérdésben jutottak konszenzusra:
az egyezség nélkili kilépést minden aron el kell keriilni. Jo teljesitményt ért az alap
marciusban azonban minimalisan alulteljesitett az osztrak piaci felllsulyos stratégiank
kdévetkeztében. Marciusban a legjobb teljesitményt a roman és a magyar piac érte el, mig az
osztrak és a lengyel piac lokalis devizaban nem woltak képesek emelkedést felmutatni. Az
alapban jelenleg a magyar és azosztrak piac van fellllsulyozva, mig a szektorokat tekintve az
ingatlan és a telekom szektor emelkedésében bizunk a leginkabb, mikdzben az
olajszektorban alulsulyos poziciét alakitottunk ki.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2019.03.31

Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d e a zAap e , ,
befekisthet egyéb fejld6, és fejlet Kilfoldi vallalatok részényeibe, valamint egyéb kollektiy | =arozupuSa Resza'a'zy
befekietési ériékpapirokba is. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is |Nemzetkoa résaenyek 75,16 O/°
fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Aap portfolicjanak hatékony kialakitasa céljabol |Megyar résaenyek 19,77 %
hataridés  résa¥nyé sindexiigyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditas |Kollektivértékpapirok 1,15%
biztositasanak érdekében a zAlap a zallampapirok koziil a zZAKK altal a Magyar Alam  |Szamlapénz 3,98 %|
nevében forgal azott allampapirokat kivanja portfoliojaban tartani. Kotelezettség -0,09 %|
Kovetelés 0,05 %
sszmsen 10000%
Id6tav Befektetési jegy Benchmark| [SZrmazatott lgyletek 7,65 %
indulastol 849 % 8.20 % Nettd korrekcios tokeattétel 107,65 %)
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----- Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap CZKsorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 14,78 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 14,65 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

Romania 10%

egyéb 3%

Magyarorszag 21%

Lengyelorszag 32%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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