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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap tulajdonosa részére

Vélemény

Elvégeztiik az AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) mellékelt 2018. évi éves jelentés 1.,
V., és XII. pontjaiban talalhaté szamviteli informaciéinak (a ,szamviteli informaciok”)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddé iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szdmviteli informaciok minden 1ényeges szempontbo6l, a Magyarorszagon hatélyos,
a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvényben (a ,szamviteli torvény”) foglaltakkal Gsszhangban,
valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények
modositasardl sz6ld 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben
kozolt szadmviteli informéaciokban szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje
altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgald éves jelentésben kozolt szadmviteli informacidk konyvvizsgalataért valo felel6ssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelGjétol, az AEGON Magyarorszagi Befektetési Alapkezel6
Zrt.-t6] a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,A
konyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabélyzata™ ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal
kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe’-ben (az IESBA Kobdex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen norméakban szerepld tovabbi etikai elGirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az Aaltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéaciokbdl allnak. Az AEGON
Magyarorszagi Befektetési Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (a ,vezetés”) felels az egyéb informacidk
elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban az éves jelentésben Kkozolt szamviteli
informacidkra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informéciokra
vonatkozban nem bocsatunk ki semmilyen formajt bizonyossagot nyijté kovetkeztetést.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
T: (+36) 1 461 9100, F: (+36) 1 461 9101, www.pwc.hu
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Az éves jelentésben talalhat6 szamviteli informéaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban
a mi felel6sségiink az éves jelentés atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben kozolt egyéb informéaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben szerepld
szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas Allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok 1ényeges hibés allitast tartalmaznak, kotelességilink
ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésért

A vezetés felelGs az éves jelentésnek a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel
Osszhangban torténé elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral valo
alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehet6vé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastél mentes éves

jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentés elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informéaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasinak elvén alapul6 éves
jelentés Osszeallitasiért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység

folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék
konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést
bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas fokti bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal oGsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az
egyébként létez6 lényeges hibas &llitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbo6l vagy hibabol, és
Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyliittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgilat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd 1lényeges hibas allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint véleményiink
megalapozasahoz elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl ered6
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csaldas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat;



Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozodan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arroél, hogy helyénvald-e a vezetés részérol a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves jelentés oOsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansidg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves jelentésben
1év6 kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
minGsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok atfogdé bemutatasat, felépitését és
tartalmat, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidékban
teljesiil-e az alapul szolgal6 ligyletek és események valds bemutatésa.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben szerepld szamviteli informéciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idGszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben szerepld
szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeéallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgéilat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megallapitasait, beleértve az Alap Aaltal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 30.

Konczol Enik6 Timar Pal
Igazgat6 Kamarai tag konyvvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgal6 Kft. Kamarai tagsagi sz.: 002527

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky tt 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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A jelen tajékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az Aegon Belf6ldi Kétvény
Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelSje - a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. torvény (a tovabbiakban:

Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2018. évi mikédésének bemutatasa céljabol.

Az Alap altalanos mutkodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt MNB dltal jévahagyott tdjékoztatéd tartalmazza, mely megtalalhatd az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2019. aprilis 30.

Kadocsa Péter Kocsis Balint
elnok-vezérigazgato adminisztracis vezérigazgato-
helyettes
Sofok

Jelen dokumentum sajatkez alairas képet biztonsagi okbél nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszer( alafrassal és egyéb felel6s személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval

mindenben egyez§ és sajatkezl alairds nélkil is cégszertnek illetve hitelesnek tekinthetd.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 1



AEGON BELFOLDI KOTVENY ALAP 2018. EVES JELENTES
ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL
Az Alap elnevezése

Aegon Belfoldi Kotvény Befektetési Alap

Az Alap révid neve
Aegon Belfoldi Koétvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-58

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyid8szakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat Deviza ISIN kod Sorozat Deviza ISIN kod
A HUF HU0000702493

1 HUF HU0000718127

Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre keriil
az Alapok befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektet6k a t6kendvekményt a tulajdonukban allo
Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kilonbézeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A Befektet6k kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi es devizaktlfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon: (06-1) 476-20-59

Letétkezel$ adatai Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

A megbizott konyvvizsgal6 tarsasag adatai. PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464
A konyvvizsgalé munkatarsanak adatai: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 2
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I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tistete a targyidlszak elején és végén, valamint az adott eszkéegssz
eszkdzon bellli aranya:

Banki egyenlegek 236 140 320 0,83 710 602 557 2,98
Repo

Atruhazhaté értékpapirok 28 221 784 790 99,28 23 202 498 276 97,32
Szarmazékos ugyletek 13 894 646 0,05 502 965 0,00
Egyéb eszkdzok 25 256 421 0,09 203 028 0,00
Osszes eszkéz 28497 076 177 100,25 23913 806 826 100,31
Kotelezettségek -71564 742 -0,25 -73 288 274 -0,31
Nettd eszkozérték 28 425 511 435 100,00 23 840 518 552 100,00

A tablazat az ilszak utols6 forgalmazasi napjara érvényes netieérték alapjan készilt.

I1. Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

Aegon Belféldi Kétvény Befektetési Alap A HUF HU0000702493 5 043 535 326 4271110634

[Aegon Belfoldi Kotvény Befektetési Alap [ [HUF___ | HUO000718127 [ 786 875 143__| 951193392 |

A tablazat az ilszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes netiesrték alapjan készdlt.

ITI. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

Aegon Belfdldi Kétvény Befektetési Alap A HUF HU0000702493 5.467241 5.344514

| Aegon Belféldi Kétvény Befektetési Alap |1 | HUF | HU0000718127 | 1.081861 | 1.065512 |

A tablazat az ilszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nett@eséreték alapjan készuilt

IV. A befektetési alap Osszetétele

Té&zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok

Osszesen

Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd

értékpapirok 6sszesen

A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékp apirok
Osszesen

Egyéb atruhazhat6 értékpapirok

Hitelviszonyt mec S - Belfold - Allamhaztartas 26 223 074 823 92,92 21592 374 123 93,06
Hitelviszonyt megtestesit & - Belfold - Monetaris pénzugyi

intézmények 1 780 956 332 6,31 1384 373979 5,97
Hitelviszonyt mec S - Egyéb kiilfold 217 753 636 0,77 225750 176 0,97
Hitelviszonyt megtestesit & értékpapirok 6sszesen 28221784 791 100,00 23 202 498 278 100,00

A tablazat az ilszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes netiesrték alapjan készdilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 1
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V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jovedelem:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2018

Pénzintézettsl kapott kamatok 130
Diszkont kincstarjegyek arfolyamnyeresége 139
Kamatozé kétvények arfolyamnyeresége 260 848
Szarmazékos tgyletek arfolyamnyeresége 45717
Allamkétvények ariban felhalmozott kamat 211 488
Allamk(‘jtvények kapott kamata 849 789
Osszesen: 1368 111

Az Alap 2018. évi szamviteli nyilvantartisiban szerepld adatok alapjan késziilt

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2018
Kétvények arfolyamvesztesége 349 697
Diszkont papirok arfolyamvesztesége 354
Fizetend6 kamatok 98
Devizaeszk6zok és kot.mérl.ford.napi 42195
ért.0ssz.vesztesége
Szarmazékos tgyletek arfolyamvesztesége 66 589
Osszesen: 458 933

Az Alap 2018. évi szamviteli nyilvantartisiban szerepld adatok alapjan késiilt

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

2018-ban Egyéb raforditasként a befektetési alapok kiilonaddja meriilt fel 12 748 eFt értékben,

Egyéb bevételként 159 ¢ ft biintetS jutalék bevétel keletkezett.
Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

adatok eFt-ban

Miikoédési koltségek 2018

Alapkezel6i dij 86 449
Letétkezeldi dij 4 891
Féforgalmazoi jutalék 12 747
Forgalmazéi dijak trailer fee 161 739
Ugynoki jutalékok 1090
Konyvvizsgaléi di 4723
Feligyeleti dij 6374
Bankkoltség 70
Osszesen: 278 083

Az Alap 2018. évi szdamviteli nyilvantartisiban szgerepld adatok alapjin késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.



AEGON BELFOLDI KOTVENY ALAP

2018. EVES JELENTES

Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknévekedése:
adatok eFt-ban

Tokenovekmény: 2018

Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi értékkilénbozete -14 091 283
Ertékelési kiilonbézet tartaléka 141 297
El6z6 év(ek) eredménye 31954762
Uzleti év eredménye 618 506
Osszesen: 18 623 282

Az Alap 2018. évi szdamviteli nyilvantartisaban szgerepld adatok alapjin késziilt.

Felosztott és Gjrabefektetett j6vedelemmel az alap nem rendelkezett 2018-ban.

VI. A nett6 eszkozértéknek és az egy jegyre jutod nettd eszkozértékének valtozasa

Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Alap A HUF HU0000702493 35 246 578 776 4,902567 | 2015.12.31
Aegon Belfdldi Kétvény Befektetési Alap A HUF HU0000702493 30 879 228 763 5,182778 | 2016.12.30
Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Alap A HUF HU0000702493 27 574 223 119 5,467241 |2017.12.29
Aegon Belfdldi Kétvény Befektetési Alap A HUF HU0000702493 22 827 010 579 5,344514 | 2018.12.28
Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Alap | HUF HU0000718127 378554 174 1,017930 | 2016.12.30
Aegon Belfdldi Kétvény Befektetési Alap | HUF HU0000718127 851 289 529 1,081861 | 2017.12.29
Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Alap | HUF HU0000718127 1013 507 973 1,065512 | 2018.12.28
VII. Szarmaztatott iigyletek
USD/HUF 18.03.23 Forward Eladas 2018.03.23 3063 000 249,675 248,8900 2 404 421 HUF 2018.01.31
EUR/HUF 18.04.27 Forward Eladas 2018.04.27 710 000 309,170 310,8899 -1221 142 HUF 2018.01.31
Osszesen 1183 279 HUF 2018.01.31
EUR/HUF 18.04.27 Forward Eladas 2018.04.27 710 000 309,170 314,4899 -3 777 139 HUF 2018.02.28
USD/HUF 18.03.23 Forward Eladas 2018.03.23 3 063 000 249,675 256,8900 -22 099 404 HUF 2018.02.28
Osszesen -25 876 543 HUF 2018.02.28
EUR/HUF 18.04.27 Forward Eladas 2018.04.27 710 000 309,170 312,6599 -2 477 860 HUF 2018.03.29
USD/HUF 18.06.29 Forward Eladas 2018.06.29 2 715 000 251,750 252,4699 -1 954 650 HUF 2018.03.29
Osszesen -4 432 510 HUF 2018.03.29
USD/HUF 18.06.29 Forward Eladas 2018.06.29 2 715 000 251,750 257,9134 -16 733 546 HUF 2018.04.27
EUR/HUF 18.10.26 Forward Eladas 2018.10.26 710 000 313,520 313,2167 215349 [ HUF 2018.04.27
Osszesen -16 518 197 HUF 2018.04.27
EUR/HUF 18.10.26 Forward Eladas 2018.10.26 710 000 313,520 319,4773 -4 229 702 HUF 2018.05.31
USD/HUF 18.06.29 Forward Eladas 2018.06.29 2 715 000 251,750 271,6645 -54 067 963 HUF 2018.05.31
Osszesen -58 297 665 HUF 2018.05.31
EUR/HUF 18.10.26 Forward Eladas 2018.10.26 710 000 313,520 329,2576 -11 173 678 HUF 2018.06.29
USD/HUF 18.08.31 Forward Eladas 2018.08.31 1615 000 279,550 281,0389 -2 404 610 HUF 2018.06.29
Osszesen -13 578 288 HUF 2018.06.29
USD/HUF 18.08.31 Forward Eladas 2018.08.31 1615 000 279,550 273,5563 9679 878 HUF 2018.07.31
EUR/HUF 18.10.26 Forward Eladas 2018.10.26 710 000 313,520 321,7177 -5 820 390 HUF 2018.07.31
Osszesen 3859488 | HUF 2018.07.31
EUR/HUF 18.10.26 Forward Eladas 2018.10.26 710 000 313,520 326,7030 -9 359 961 HUF 2018.08.31
USD/HUF 18.09.28 Forward Eladas 2018.09.28 1 600 000 277,550 279,3245 -2 839 277 HUF 2018.08.31
Osszesen -12 199 238 HUF 2018.08.31
USD/HUF 18.11.23 Forward Eladas 2018.11.23 1 600 000 273,900 277,8300 -6 288 044 HUF 2018.09.28
EUR/HUF 18.10.26 Forward Eladas 2018.10.26 710 000 313,520 323,9082 -7 375 630 HUF 2018.09.28
Osszesen -13 663 674 HUF 2018.09.28
USD/HUF 18.11.23 Forward Eladas 2018.11.23 1 600 000 273,900 286,0013 -19 362 072 HUF 2018.10.31
EUR/HUF 19.01.11 Forward Eladas 2019.01.11 710 000 323,205 325,0246 -1 291 929 HUF 2018.10.31
Osszesen -20 654 000 HUF 2018.10.31
USD/HUF 19.01.11 Forward Eladas 2019.01.11 1 550 000 280,260 283,7924 -5 475 265 HUF 2018.11.30
EUR/HUF 19.01.11 Forward Eladas 2019.01.11 710 000 323,205 323,7399 -379 810 HUF 2018.11.30
Osszesen -5 855 075 HUF 2018.11.30
USD/HUF 19.01.11 Forward Eladas 2019.01.11 1 550 000 280,260 280,6832 -655 950 HUF 2018.12.28
EUR/HUF 19.01.11 Forward Eladas 2019.01.11 710 000 323,205 321,5727 1158 915 HUF 2018.12.28
Osszesen 502 965 | HUF 2018.12.28

VIII. A befektetési alapkezeld miikédésében bekoévetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényez8k
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Az Alapkezel6 mtkodésében a 2018-as évben a kévetkezé fontosabb valtozasok kévetkeztek be. Az
Alapkezel6 Kockazatkezelési és Megfelelési teriilete megerdsitésre keriilt, amelynek keretében a részleg élére
egy fliggetlen Kockazatkezelési Vezet6 kerilt kinevezésre, aki kdzvetlentil az Alapkezel6 Vezérigazgatdjanak
jelent.

A fenti valtozasok nem érintették az alap a befektetési politikajat. A 2018-as évben az alap letétkezel6t
valtott, az Unicredit Bank Hungary Zrt. helyett a Raiffeisen Bank Zrt. latja el a letétkezel6i feladatokat. Az
alap befektetési céljai nem valtoztak, azonban az Alapkezel$ kis mértékben valtoztatott az alap altal

engedélyezett Ugyletek, valamint a tarthat eszk6zok korén.

Az Alap befektetési politikdjaval Gsszhangban dontS tobbségében forintban denomindlt magyar
allampapirokba fektetett. Az Alap Osszetételében tortént valtozasokat a kilénb6zé piact lehetSségek
kiakndzasa, valamint a folyamatos t6kemozgasok indokoltak. A tovabbra is laza monetaris politika és a

kedvez6 kiils6 kérnyezet nyoman a hazai hozamok tovabb cstkkentek, igy az alap jol teljesitett.

IX. A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

a)- b) a javadalmazas teljes Osszege, az alkalmazottak szamara kifizetett rogzitett és valtozo
javadalmazas szerinti, valamint munkavallal6i kategdoriankénti bontasban, a kedvezményezettek

szamanak megjelolésével

Javadalmazas teljes | ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
Osszege gyakorolo személyek (ideértve Ugyvezetok)

Létszamadatok (£6) [ 47 5

Régzitett 429 380 184 129 907 847

Valtoz6 101 324 429 42 936 638

Nyereségrészesedés | 0 0

c) javadalmazasok és juttatasok kiszamitasanak modja

A bénusz rendszer a menedzsment tagjai, a nem junior vagyonkezel6k és elemzok, az értékesitési tertilet
tapasztalt kollégai, a kockazatkezelési vezetS, projektmenedzser valamint a pénziigyi vezet6 szamara
személyre szabott feltételek szerint kivanja dfjazni a kival6 teljesitményeket. A fenti teriileteken dolgozé
munkavallalék besorolasa alapjan a maximalis kifizetheté bénusz az éves jévedelem 45 és 100 szazaléka
kozo6tt mozoghat. A személyre szabott célok meghatarozasa az elnok-vezérigazgaté feladata (ide nem értve
a menedzsment tagjainak feladatkifrasat), melyet a Megfelelési szakértd, illetve az Aegon Asset Management
Kockazatkezelési vezetbje ellendriz, majd az Alapkezel6 Igazgatésaga hagy jova. Az Igazgatdsag tagjainak
feladatkifrasat a Feliigyel6 Bizottsag Aegon Asset Management altal delegalt tagja hatarozza meg, majd a
fenti ellenérzést kdvetSen a Felligyel6 Bizottsag hagy jova. A célok teljestilésének megitélése, ellendrzése és

jovahagyasa a fentiekkel 6sszhangban torténik.
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A bénuszként kifizethetd 6sszegek meghatarozasakor az egyéni célok elérése mellett tovabbi kontrolt jelent
az Aegon Asset Management javadalmazasi bizottsaga altal meghatarozott feltételrendszer alapjan

kiszamitott és altaluk jovahagyott bonusz keret mennyisége.

d) javadalmazasi politika feliilvizsgalatanak eredménye

A belsé ellenbrzés a javadalmazasi politika éves felllvizsgalata soran két megallapitast tett, melyeket az
Alapkezel6 a meghatarozott akcidtervekkel teljesit. Az ellendri jelentésrSl az Alapkezel$ Felligyel6

Bizottsaga is tajékoztatva lett.

¢) javadalmazasi politika érdemi valtozasai

A javadalmazasi politikdban a targyévben jelentSs valtozas nem tortént.

X. Az ABAK —ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unioés
ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem kid jellegtiknél fogva kilénleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alapban az Alapkezel6 Likviditasi politikajaban definialt nem likvid eszk6zok aranya 0.95%.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos mindenzaadott idészakban kotott Uj
megallapodas;

Az Alapkezel6 a targyidészakban nem kotott 4j megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapesolatban.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK alta e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektet6i profillal rendelkezik:

Alap Jav_asgl_t kockéazati
Alap neve alapdevizaja minimalis besorolas
b 18 | pefektetési ids
Aegon Belf6ldi Kétvény Befektetési Alap HUF 2 év (kbzepes)

Az Alapot els6sorban olyan Befektet6knek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési id6re
terveznek befektetni, és a kockadzat/nyereség profil 1-t6l 7-ig terjed6 skéldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajland6sagukhoz mérten elfogadhaténak tartjak.
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Az Alap célja, hogy stabil, kézepesen alacsony kockazata befektetési formaként funkcionaljon, és
kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot nytjtson a befektetSknek.

A likviditas biztositisinak érdekében az Alap elsésorban az AKK éltal a Magyar Allam nevében forgalomba
hozott allamkétvényeket és diszkont- kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kibocsatott
kotvényeket kivanja portfélidjaban tartani. Az Alap alacsony kockazati, ugyanakkor az allampapiroknal
varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokat is tarthat a portfélidjaban. Az alap pénzeszkézeit bankbetétben is elhelyezheti.
Az alap korlatozott mértékben devizaeszkozoket is tarthat a portfolidjaban, de csak a devizaarfolyam-
kockazat teljes fedezése mellett.

Az alap referenciaindexe: 100% MAX

Szarmaztatott tigyletek alkalmazasara kizardlag fedezeti célbél van lehetSség.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési és megfelelési feladatok ellatasara kiilon szervezeti részleget hoz létre,
melynek mikoédéséért a kockazatkezelési és megfelelési vezetd felelGs. A részlegen beliil a kockazatkezelési
egység célja, hogy olyan kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak
azonositasara, mérésére, folyamatos nyomon kdvetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok
biztositjak, hogy a befektet6k tudomasara hozott kockdzati profil Gsszhangban legyen az Alap kezelési
szabalyzataban meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockdzatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikédtet, melyben kiilén
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkozé térvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kévethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.
XI. T8keattétel alkalmazasa

Az Alap tékeattételt csak a torvényben megengedett korlatokon belill vehet fel: A befektetési alap teljes
nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkézértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehetd tékeattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikaja tovabbi korlatozasokat
nem tartalmaz.

Az Alap a targyidGszakban szarmaztatott tgyleteket kizardlag fedezeti céllal kotott. Az Alap teljes nettositott

kockazati kitettsége 2018.12.31-én a kdvetkezs: 1.
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XII. Eredménykimutatas

Aegon Belf6ldi Kétvény Befektetési Alap

2018
El6z6 év Targyév
I. Pénzugyi miveletek bevételei 2193 162 1368 111
II. Pénziigyi miveletek raforditisai 238 059 458 933
I11. Egyéb bevételek 2 159
IV. Mikédési koltségek 318 959 278 083
V. Egyéb raforditasok 14 487 12 748
VI. Fizetett, fizetend$ hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+1I1.-IV.-V.-VL.) 1621659 618 506

Az Alap 2018. évi szdamviteli nyilvantartasiban szerepld adatok alapjan késiilt.
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