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A teljes alap nett6 eszkdzeértéke: 11 583 129 233 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd netto eszkozérték:  1,279814 PLN

A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegyilik a befekteték szamara a lengyel
koétvenypiacot, és Viszonylag stabil, kozepes kockazati befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil redlhozamot nydjtva az Ugyfeleinknek anélkdl,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap elsésorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfdlidkezelének van némi tere mas koétvény tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére térekszink a
legkisebb kockazat vallalasa mellett. A befektetési déntések meghozatalahoz egyarant
hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkéztarat, és mindenkor
figyelembe vesszik a piacokon uralkodd befektet6i hangulatot. A portfoliokezeld a
makrogazdasagi varakozésok, a vérhatdé hozamgérbe, a gérbén varhatd megtérilés, a
piaci wolatilitas alapjan alakitia ki a potencidlis befektetési lehet6ségeket, és
kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ
magas hozamot biztositanak a \Allalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas
kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszik.

100 894 407 PLN

A decemberi honap igen er8snek bizonyult a lengyel kotvenyek szamara. A
magorszagok koétvénypiacain 16w hozamcstkkenések és a helyi gazdaséagi
fejlemények miatt Lengyelorszagban a 10és 5 éwes lejaraton a hozamok 20-25
bazisponttal, a 3 éwes lejaraton pedig kb. 10 bazisponttal csokkentek, igy a
hozamgorbe laposodott. Ami a gazdaséagi adatokat illeti, a lengyel gazdasag igen jol
teljesitett a 2018-as éwen. A gazdasagi ndwekedés 6 katalizatora a fogyasztas
novekedése \olt, amelyet foként a bémdwekedés és a rekord-alacsony
munkanélkiiliség 6szténzott. igy piaci varakozasok szerint 7 éve most elészor érheti el
az 5%-ot az éwes gazdasagi novekedés. A lengyel inflacid a piaci varakozasokkal
odsszhangban a novemberi éviév alapu 1,3%-rdl decemberben 1,1%-ra csokkent. A
maginflacié 0,7%-on stagnalt és ezzel mindkét mutato joval az inflacios cél alatt zarta
az éwt. Az inflacio jelenlegi értéke tekintheté a mélypontnak, hiszen a 2019-es évben
a varakozasok szerint a bazis hatasok miatt elkezd majd névekedni. Ugyanakkor a
beszerzési menedzserindex értéke tovabb csdkkent decemberben. A novemberi 49,5
Os értékrdl 47,6 pontra stllyedt, és ezzel 2013 aprilisa 6ta nem latott alacsony szintet
ért el. A csokkenést foként a termelés és az Uj megrendelések szamanak
nagymértékl csokkenése eredményezte, melybdl tisztan latszik, hogy a kereskedelmi
habord negativ hatassal van az exportorientalt orszagokra. Ennek kdvetkezményeként
az ipari termelés is csokkend tendenciat mutatott, hiszen a novemberi 7,4%-rél
decemberben 4,7%-ra sullyedt. Ami az allamhéztartast illeti, a szufficit egy hdnap alatt
kézel 70%-al nétt, hiszen az oktoberi 6,476 milliard PLN-r6l 11,060 milliard PLN-re
emelkedett az allami tébblet. Ez azt jelenti, hogy csak a novemberi hénapban 4,584
milliard PLN tobbletet sikeriilt az allamnak generalnia. Mindezek alapjan elképzelhetd,
hogy Lengyelorszag most el6szér fogja dllamhéztartasi tobblettel zami az éwet. Ez
azonban a Pénzigyminisztérium dontésétdl is figg, hiszen éaltaldban decemberben
megnévekednek az allami kiadasok. Igy tehat, ha a szufficitet nem is érik el, minden
iddk legalacsonyabb deficitével (GDP 0,2%-a) zarhatjak az éwet. A hozamgdrbe rovid
vége helyett tovabbra is magyar papirokat tartunk.
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—— Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat
—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befekietés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:

(1 00 | 0O o 0o 0

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmdlt idészaki szérasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

PLGB 2028/04/25 2.75%

PLGB 2023/01/25 2,5%

PLGB 2025/07 3,25%

PLGB 2020/04 1,5%

PLN/HUF 19.01.28 Forward Vétel

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
PLGB 2028/04/25 2.75% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/01/25 2,5% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 1,70 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 1,61 %
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