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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: 7t

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezets forgalmazo: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000710942

Indulas: 2012.08.07

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 10 985 081 860 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:  1,257443 PLN

A befektetési alap célja, hogy elérhetéwve tegylk a befekteték szamara a lengyel
kétvénypiacot, és viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, mar kézéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap elssorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfolidkezelének van némi tere mas kétvény tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére torekszink a
legkisebb kockazat vallalasa mellett. A befektetési déntések meghozatalahoz egyarant
hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkéztarat, és mindenkor
figyelembe vesszik a piacokon uralkod6 befektet6i hangulatot. A portféliokezelé a
makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgorbe, a gérbén varhatd megtértilés, a
piaci olatilitas alapjan alakitia ki a potencidlis befektetési lehet6ségeket, és
kivélasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ
magas hozamot biztositanak a \Allalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas
kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszik.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

99713 930 PLN

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,74 % 4,40 %
2017 4,17 % 4,77 %
2016 0,22 % 0,25 %]
2015 0,83 % 1,68 %
2014 9,56 % 9,45 %|
2013 0,46 % 1,99 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.11.01 - 2018.10.31

Az okitdber enyhe \altozast okozott a lengyel kotvénypiacon: a ho elgji
hozamemelkedést kdvetéen a hozamgorbe révid vege és a kézepe csekély mértékben
lejjebb Kkerlilt a szeptemberi zar6 értékekhez képest, mig a hosszu vége nagyjabdl
azonos szinten zarta a hdnapot. A kereskedési sav az 5 éwes lejaraton 25 bazispontra
tagult, mig a 10 éwes lejaraton az el6z6 hav érték kétszeresére (20 bazispontra) nétt.
A hozamcsokkenés mogétt a globalis piaci hangulat elromlasa, a globalis konjunktira
lassuldsa és a gazdasagi ciklus kozelgd vegét 6wezd félelmek huzéddtak meg,
amelynek hatésara a lengyel hozamok egyik legfébb mozgatérugdja, a német 10 éves
dllampapir hozama is 15 bazisponttal esett. A gazdasagi adatokra tovabblépwe, a
varakozasokkal 6sszhangban az inflacié tovabb csokkent: évév alapon oktdberben
1,7%-ra mérséklédott. A konszenzus varakozasok szerint a mutatd 2019 tavaszan
kerllhet vissza a 2%-os szintre. A tébbi mutatoval Gsszhangban folytatddott a
beszerzési menedzserindex alulteljesitése, hiszen a szeptemberi 50,5-Gs értékrdl
50,4-re csokkent. Tovabbi meglepetést okozott az ipari termelési mutato, hiszen a
szeptemberi értéke joval a varakozasok alatt végzett. Az éves ndvekedés 2,8% lett,
ami marcius 6ta a legalacsonyabb érték. Ami az dllamhéaztartast illeti, a Kézponti
Statisztikai Hivatal felllvizsgélta a 2017-es koltségwetési deficitet, és az értéket a
korabbi 1,7%-rdl 1,4%-ra modositotta. A 2018-as mutaté szeptemberben tovabb jawlt,
hiszen az augusztusi 1,052 milliard PLN-rél 3,182 miilliard PLN-re ndwekedett a
szufficit, igy a honapban 2,130 milliard PLN volt az allami tébblet. Ugyanakkor az idei
év hianya lehet a lokalis mélypont: j6\dre lassulhat a gazdasag és a 2019-es tavaszi
parlamenti valasztasok tovabbi joléti koltekezésre sarkallhatigk a jelenlegi
komanyzatot. Ez a weszély picit erésodott is, mivel a mostani Onkormanyzati
valasztasok soran nem teljesitett tul jol a Jog és Igazsagossag partja, ami akar
jelentésebb év \égi koltekezést is elbre wvetithet. A globalis hangulat romléséval emeltik
a lengyel kamatlab-kitettséglinket, mig a hozamgdrbe révid vege helyett tovabbra is
magyar allampapirokat tartunk - mindezek j6 dontéseknek bizonyultak.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.10.31

Eszkéz tipusa Részarany|
Allamkotvények 84,14 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 9,23 %)|
Kincstarjegyek 5,87 %|
Szamlapénz 0,38 %
Kowetelés 0,21 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,19 %
Kételezettség -0,01 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 21,21 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 105,27 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2023/01/25 2,5% (Lengyel Allam)
PLGB 2028/04/25 2.75% (Lengyel Allam)

b | PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)

1.2500 = e [PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)
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—- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat
- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 1,66 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 1,56 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



