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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714316

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 5 194 574 173 HUF

R sorozat nettéd eszkdzértéke: 1754 612 717 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,799258 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket kéthet. Az alap kezelgje fundamentalis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

PIACI BSSZEFOGLALO:

Szeptemberben nem mutattak érdemi elmozdulast a 6 részvenyindexek, a feltérekvd
piacok hasonléan teljesitettek, mint a fejlett tarsaik, azonban Japan fellilteljesitének
bizonyult. A hénap elején még oldédott a hangulat a kereskedelmi haborival
kapcsolatos Ujabb targyalasok hirére, de Trump borzolta a kedélyeket a hénap
kdzepén, miutén bejelentette a 200 millidrd dollar értékd kinai importarura vonatkozo
10 szazalékos bintetévam bevezetését, ami jovd év elejétdl 25%-ra emelkedne. A hirre
valaszul Kina lemondta az O6sszes kereskedelmi targyalast Amerikaval, igy a
kereskedelmi haborus félelmek szeptemberben tovabb fokozadtak.

Szeptember jegybanki impulzusokban is gazdag honap volt. A Bank of England és az
Eurépai Kézponti Bank is a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott a monetaris
politikai kondiciokon, azonban a térok jegybank a piaci varakozasokat meghaladdan
24 szézalékra emelte az egy hetes repokamatot az el6z6 17,75 szazalékrdl. A
dontést kéwetéen a tordk lira er6s6désnek indult, valamint a torék részvények is
emelkedéssel zartak a hénapot.

A FED a vartnak megfeleléen 25 bazisponttal 2-2,25% k&zé emelte az iranyadd
kamatlabat, egyuttal még inkabb megerbsitették a decemberi Gjabb szigoritast, miutan
a korabbi 8 helyett mér 12 déntéshozé szamit eme, igy a piac a decemberi
kamatemelés esélyét 85 szazalékos valoszinlséggel arazza.

Szeptember vegéig még erésddtek az olasz eszkdzok, és az olasz hozamfelarak is
tovabb csokkentek, amivel parhuzamosan er6sodtek az eurdpai bankrészvények is.
Azonban a honap vegén kozzétett kormanypartok ltal elfogadott koltségwetési terv 2,4
szazalékos deficittel kalkuldl, szemben az EU altal preferalt 2 szazalék alatti szinttel,
aminek hatadsdra adtdk a befektetbk az olasz eszkdzoket és a 10 éwes
allampapirhozam kézel 20 szazalékos megugrast kowetden 3,4 szazalékot is elérte.
Szeptemberben az olaj ara is emelkedni tudott, az olaj piacan a kinalat oldali
beszikulés van fokuszban, az irani szankciok varhatd hatasan tdl az API adatkézlés
szerint is a vartnal jelent6ésen nagyobb mértékben csokkentek az amerikai
olajkészletek, emellett a Florence hurrikan érkezése is tdmogatta az arfolyamot.
Enyhe ndwekedést mutatott az alap arfolyama szeptemberben, az emelkedéséhez
leginkabb az eurdpai bankszektorban vallalt kitettséglnk jarult hozza, amely poziciot
tovabbra is tartunk. Emellett a honapban a magyar részvenypiacon is szelektiven
elkezdtink hosszu poziciokat kiépiteni, igy nowelttk a MOL és a Richterben a
részesedésiinket. Tovabba lezartuk a hénapban a feltérekvd piaci révd poziciét és az
IT szektorban (Google, Alibaba) noweltik a kitettséglinket. A kdtvenykitettséget

ldétav Befektetési jegy Benchmark| tekintve az olasz-német spread szikilésére jatszd pozicionknak a felét jelentds
indulastél 5,89 % 0,82 %| profittal, mig a masik felét a nyitd szinten zartuk le.
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—— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat A(z) 3 legnagyobb pozicio:
— Benchmark D181227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem 7 o L
minésil ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadamak A befekietés rédetes feltételeit az Alap |2027A (Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zt.)
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids ligdkal egyltt megtaldlhatd a (D190227 (Allamadésség Kezel6 Kézpont Zrt.)
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabalyzataban ésa forgalmazasi helyeken megismerheték 10%nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok
BEFEKTETES| HORIZONT: D181227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

A javasolt minimalis befektetési idé:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrésa: 7,11 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,18 %
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