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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK PIACI GSSZEFOGLALO:

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714886

Indulas: 2015.07.17

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 29 315 264 692 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 15 623 989 119 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,082480 HUF

Az Alap célja, hogy az altala felvett pozciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Aap
alulértékelt, féként részvény és kotvény tipust eszkozok vetelébdl és tulértékelt eszkdzdk
eladasabodl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az Aap
kilonbozd eszkozokben levd kézép és hosszi tawl trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, ktvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivilli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vétel, illetve
eladasi pozciokat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZanak: Az Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszi
tawvy, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté Valt részvények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavénykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és t6bbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. AzAlap masodik csoportba tartozo befektetési
az Aapkezeld globdlis top-down részvénystratégigjat kivanjak megvalositani, tdbbnyire
részvényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant’ modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltérdé scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozo befektetései az Aap
kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamét eléré vagy az meghaladd
hozam elérése. Azelsd és masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsulya 45%.
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt.,
CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 2,50 % 0,62 %
2017 3,94 % 0,20 %
2016 6,27 % 1,22 %)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.10.01 - 2018.09.30
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----- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Szeptemberben nem mutattak érdemi elmozdulast a f6 részvényindexek, a feltdrekvd piacok
hasonl6an teljesitettek, mint a fejlett tarsaik, azonban Japan felllteljesitének bizonyult. A
hénap elején még oldédott a hangulat a kereskedelmi haboruval kapcsolatos Gjabb
targyalasok hirére, de Trump borzolta a kedélyeket a honap kézepén, miutan bejelentette a
200 milliard dollar értékid kinai importarura wonatkozd 10 szazalékos buntetévam
bevezetését, ami jovO év elejétdl 25%-ra emelkedne. A hirre vélaszul Kina lemondta az
Osszes kereskedelmi targyalast Amerikaval, igy a kereskedelmi haborus félelmek
szeptemberben tovabb fokozddtak.

Szeptember jegybanki impulzusokban is gazdag honap wolt. A Bank of England és az
Eurépai Kézponti Bank is a varakozasoknak megfeleléen nem \altoztatott a monetaris
politikai kondiciokon, azonban a t6rék jegybank a piaci varakozasokat meghaladéan 24
szazalékra emelte az egy hetes repokamatot az el6z6 17,75 szazalékrol. Adontést kovetéen
a torok lira er6sddésnek indult, valamint a t6rok részavények is emelkedéssel zartdk a
hénapot.

AFED a vartnak megfeleléen 25 bazsponttal 2-2,25% kbz& emelte aziranyadé kamatlabat,
egyuttal még inkabb megerésitették a decemberi Ujabb szgoritast, miutdn a korabbi 8
helyett mar 12 déntéshozd szamit erre, igy a piac a decemberi kamatemelés esélyét 85
szazalékos valészinliséggel arazza.

Szeptember végéig még erésddtek az olasz eszkdzok, és az olasz hozamfelérak is tovabb
csOkkentek, amivel parhuzamosan er6sddtek az eurdpai bankrészvények is. Azonban a
hénap végén kozzétett kormanypartok altal elfogadott koltségvetési terv 2,4 szazalékos
deficittel kalkulal, szemben az EU altal preferalt 2 szazalék alatti szinttel, aminek hatasara
adtak a befektetk az olasz eszkozoket és a 10 éves allampapirhozam kézel 20 szizalékos
megugrast kdwvetéen 3,4 szazalékot is elérte.

Szeptemberben az olaj ara is emelkedni tudott, az olaj piacan a kinalat oldali beszikulés
van fékuszban, az irani szankciok varhat6 hatasan tul az APl adatkdzés szerint is a vartnal
jelentésen nagyobb mértékben csokkentek az amerikai olajkészetek, emellett a Florence
hurrikan érkezése is tamogatta az arfolyamot.

Szeptemberben lezartuk a feltdrekvd piaci rovid pozcidnkat, miutan ugy éreziik, hogy tul sok
negativumot araztak be a piacok, emellett hosszl kitettséget vallaltunk a Google és az
Alibaba részvényeiben is. A honap kdzepén lengyel kézepes kapitalizacioju papirokban is
hosszl pozciét vallaltunk, miutdn a szeptemberben Iatott nagyobb esést nem a
fundamentumoknak, hanem a lengyel midcap alapokbdl tapaszalhaté téke kiaramlasnak
tulajdonitottuk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 42,61 %)|
Magyar részvények 14,79 %|
Nemzetkozi részvények 11,60 %)
Allamkétvények 10,81 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvenyek 6,31 %
Kollektiv értékpapirok 4,20 %
Jelzéloglewelek 0,73 %
Szamlapénz 12,37 %
Kételezettség -9,00 %
Kowetelés 5,73 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,13 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 27,77 %
Nettd korrekcids tokeattétel 102,53 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:

D181227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D190731 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
D181212 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D190227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
OTP Bank torzsrészvény

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 2,95 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,19 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



