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Aegon Ko6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Vezetd \EGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.

forgalmazo:

Benchmark 40% POLISI-_I Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR

osszetétele: T 15% Austr]an Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR +
10% Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000717392

Indulas: 2016.09.01

Devizanem: CzZK

A teljes alap

nett6 18 819 917 625 HUF

eszkdzértéke:

CZK sorozat

netté 123 881 CZK

eszkozértéke:

Egy jegyre

jutd netto 1,238814 CZK

eszkozérték:

Az alap célia a kodzép-kelet-eurdpai régidé résavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0s részaenypiaci kitettséget tart. Az Aap
kockazatanak optimalizilasa. A kockazat csokkentése érdekében az Alapkezelé a
legkdriltekintébben vélasztja ki a portfélidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezsirdl, és mélyrehatdé szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit. AzAlapa kozép-eurépairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Auszria, Romania, masodsorban SzZovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d e a zAap
befektethet egyéb fejl6de, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is
hataridés  résa#nyé sindextligyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditas
biztositasanak érdekében azAlap a zallampapirok kozil a zAKK altal a Magyar Allam

Szeptemberben nem mutattak érdemi elmozdulast a f6 részvényindexek, a feltdrekvd piacok
hasonl6an teljesitettek, mint a fejlett tarsaik, azonban Japan felllteljesitének bizonyult. A
hénap elején még oldédott a hangulat a kereskedelmi haboruval kapcsolatos Gjabb
targyalasok hirére, de Trump borzolta a kedélyeket a honap kézepén, miutan bejelentette a
200 milliard dollar értékid kinai importarura wonatkozd 10 szazalékos buntetévam
bevezetését, ami jovO év elejétdl 25%-ra emelkedne. A hirre vélaszul Kina lemondta az
Osszes kereskedelmi targyalast Amerikaval, igy a kereskedelmi haborus félelmek
szeptemberben tovabb fokozddtak.

Szeptember jegybanki impulzusokban is gazdag honap wolt. A Bank of England és az
Eurépai Kézponti Bank is a varakozasoknak megfeleléen nem \altoztatott a monetaris
politikai kondiciokon, azonban a t6rék jegybank a piaci varakozasokat meghaladéan 24
szazalékra emelte az egy hetes repokamatot az el6z6 17,75 szazalékrol. Adontést kovetéen
a torok lira er6sddésnek indult, valamint a t6rok részavények is emelkedéssel zartdk a
hénapot.

AFED a vartnak megfeleléen 25 bazsponttal 2-2,25% kbz& emelte aziranyadé kamatlabat,
egyuttal még inkabb megerésitették a decemberi Ujabb szgoritast, miutdn a korabbi 8
helyett mar 12 déntéshozd szamit erre, igy a piac a decemberi kamatemelés esélyét 85
szazalékos valészinliséggel arazza.

Szeptember végéig még erésddtek az olasz eszkdzok, és az olasz hozamfelérak is tovabb
csOkkentek, amivel parhuzamosan er6sddtek az eurdpai bankrészvények is. Azonban a
hénap végén kozzétett kormanypartok altal elfogadott koltségvetési terv 2,4 szazalékos
deficittel kalkulal, szemben az EU altal preferalt 2 szazalék alatti szinttel, aminek hatasara
adtak a befektetk az olasz eszkozoket és a 10 éves allampapirhozam kézel 20 szizalékos
megugrast kdwvetéen 3,4 szazalékot is elérte.

Szeptemberben az olaj ara is emelkedni tudott, az olaj piacan a kinalat oldali beszikulés
van fékuszban, az irani szankciok varhat6 hatasan tul az APl adatkdzés szerint is a vartnal
jelentésen nagyobb mértékben csokkentek az amerikai olajkészetek, emellett a Florence
hurrikan érkezése is tamogatta az arfolyamot.

A régiés piacokon belll a cseh, roman és az oszrék piac tudott szeptemberben
felllteljesiteni, mig a lengyel és a magyar piac teljesitménye gyengébb wolt. Az alap kissé
felllteljesitette a referencia indexét, kdszdnhetéen a roman piaci felllsulyos stratégianknak,
emellett a hénap folyaman a magyar piacon is szelektiven elkezdtink részvényeket
vasarolni, mig a lengyel kézepes kapitalizacioju papirokban is hosszl pozciot vallaltunk,
miutan a hénap elején latott nagyobb esést nem a fundamentumoknak, hanem a lengyel
midcap alapokbdl tapasztalhato6 téke kiaramlasnak tulajdonitottuk. A szektorokat tekintve az
olaj és gazszektor, illetve azingatlanszektor emelkedésében bizunk a leginkabb.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.09.30

r Eszkoz tipusa Részarany|
Normzotkoz résményok 76,62 %
Magyar részvények 17.82 %
Id6tav Befektetési jegy Benchmark| |Kollektiv értékpapirok 1,08 %
indulastol 10,85 % 10,22 %| [Szamlapénz 4,18 %)
2017 19,60 % 18,61 %| |[Kowetelés 0,32 %)|
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----- Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap CZKsorozat ~ ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték
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Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Polski Koncem Naftowy

PKO Bank

Erste Bank

OTP Bank torzsrészvény
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfolioban
Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Romania 14%

Ausztria 18%
Cseh Koztarsasag 9%
egyéh 2%

Magyararszag 19%

Lengyelorszég 38%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamoalt éwesitett szorasa: 12,54 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szérasa: 12,69 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



