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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000703970

Indulés: 2006.02.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszk6zertéke: 83 047 023 725 HUF

HUF sorozat nettd eszkézértéke: 54 957 182 741 HUF

Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 2,641965 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ pozicidk aktiv hasznalata mellett
jelent6és hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kilénésen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt.AzAlap azbsszes igénybe vehet6 befektetési eszkozt -
hazai és kilfoldi kdtvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizikat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetbséget lat. Ebbdl a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkozelitésében a multistratégiat kdveté alapok
kéz& soroland6. A multistratégia keretén bellil az alapban féleg "Global macro", "Long-short
equity", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipusu tugyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciot hajlandé felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényezbket mérlegeli. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasznalasi maédjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvalésitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében

FORGALMAZOK

PIACI OSSZEFOGLALO:

Szeptemberben nem mutattak érdemi elmozdulast a f6 részvényindexek, a feltdrekvd piacok
hasonl6an teljesitettek, mint a fejlett tarsaik, azonban Japan felllteljesitdnek bizonyult. A
hénap elején még oldodott a hangulat a kereskedelmi haboruval kapcsolatos Ujabb
targyalasok hirére, de Trump borzolta a kedélyeket a honap kézepén, miutan bejelentette a
200 milliard dollar értékd kinai importarura wonatkozd 10 szizalékos buntetévam
bevezetését, ami jovO év elejétdl 25%-ra emelkedne. A hirre valaszul Kina lemondta az
Osszes kereskedelmi targyalast Amerikaval, igy a kereskedelmi haboris félelmek
szeptemberben tovabb fokozodtak.

Szeptember jegybanki impulzusokban is gazdag honap wolt. A Bank of England és az
Eurépai Koézponti Bank is a varakozasoknak megfeleléen nem \altoztatott a monetaris
politikai kondiciokon, azonban a t6rék jegybank a piaci varakozasokat meghaladéan 24
szazalékra emelte az egy hetes repokamatot az el6z5 17,75 szazalékrol. Adontést kovetéen
a torok lira er6sddésnek indult, valamint a torok részvnyek is emelkedéssel zartak a
hénapot.

AFED a vartnak megfelel6en 25 bazsponttal 2-2,25% koz& emelte aziranyad6 kamatiabat,
egyuttal még inkdbb megerdsitették a decemberi Ujabb szgoritast, miutdn a korabbi 8
helyett mar 12 déntéshozd szamit erre, igy a piac a decemberi kamatemelés esélyét 85
szazalékos valoszinliséggel arazza.

Szeptember végéig még erdsddtek az olasz eszkdzok, és az olasz hozamfelarak is tovabb
csOkkentek, amivel parhuzamosan er8sddtek az eurdpai bankrészvények is. Azonban a
hénap végén kozzétett kormanypartok altal elfogadott koltségvetési terv 2,4 szazalékos
deficittel kalkulal, szzmben az EU altal preferalt 2 szazalék alatti szinttel, aminek hatasara
adtak a befektetdk az olasz eszkdzoket és a 10 éves allampapirhozam kdzel 20 szazalékos
megugrast kbvetéen 3,4 szazalékot is elérte.

Szeptemberben az olaj ara is emelkedni tudott, az olaj piacan a kinlat oldali beszikllés
van fékuszban, az irani szankciok varhaté hatasan tul az APl adatkdzés szerint is a vartnal
jelentésen nagyobb mértékben csdkkentek az amerikai olajkészetek, emellett a Florence
hurrikan érkezése is tAmogatta az arfolyamot.

Szeptemberben kissé néveltilk a kockazatot az alapban, miutan lezartuk a feltérekvd piaci
révid pozcidnkat. Tovabbra is tarjuk az eurépai bankrészvényekben vallalt kitettségiinket,
illetve szelektiven elkezdtink IT részvényeket is vasarolni és a magyar részvénypiacon is
néveltik a kitettségiinket.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2018.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt., Alamkatvények 43.26 %
CIB Bank Zrt., Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt, CONCORDE |, . e a0
Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi szllalah ?S hl’telmlt(ezetl konenyek fg;g of
Fioktelepe, OTP Bank Nyrt, Raiffeisen Bank Zit, SPB Befektetési Zit, Takarékbank zit, |[o9yar resaenye Do
Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 10,62 %)
Nomaa résaénck 25 %

m— — Kollektiv értékpapirok 1,89 %
Id6tav Befektetési jegy Benchmark Jelzaloglevelek 071 %
indulastol 7,99 % 5,01 % Kotelezettség -3,81 %
2017 3,08 % 020 %| |szmiapénz 258 %
2016 4,08 % 1,22 %] |Nyitott derivativ poziciok értéke 0,71%
2015 4,27 % 1,50 %| |Kovetelés 0,58 %
2014 681% 3,31 %]| |Osszesen 100,00 %
2013 9,57 % 5,71 %| |Szarmazatott ligyletek 46,51 %
2012 15,05 % 8,52 %| |Nett6 korrekcios t6keattétel 101,82 %)
2011 2,73% 517 % A(2) 3 legnagyobb pozicié:
2010 587 % 5,53 %| [2021A (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
2009 16,55 % 10,79 %| |2021C (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
2008 18,82 % 845 %| |MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
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----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitmenyére nézve. Jelen hirdetés nem minGstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 221 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,19 %

HUF 83%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:
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