
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000703970
Indulás: 2006.02.10
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 83 047 023 725 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 54 957 182 741 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,641965 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata mellett
jelentős hozamhoz juttassa a befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos, különösen a
származtatott pozíciók vállalása miatt.AzAlap azösszes igénybe vehető befektetési eszközt -
hazai és külföldi kötvényt, részvényt és egyéb értékpapírokat, indexeket és devizákat -
hajlandó megvásárolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetőséget lát. Ebből a
szempontból az alap opportunisztikus, megközelítésében a multistratégiát követő alapok
közé sorolandó. A multistratégia keretén belül az alapban főleg "Global macro", "Long-short
equity", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" típusú ügyletek dominálnak. Az
Alap befektetései eszközosztályok szerint három nagy csoportra oszlanak: a kötvény, deviza
és a részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap befektetési
döntéshozatali mechanizmusában a fundamentális, technikai, és behaviorális-pszichológiai
tényezőket mérlegeli. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját
belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a
befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak
megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa
célját. A likviditás biztosításának érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam nevében
kibocsátott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt.,
CIB Bank Zrt., Codex Tőzsdeügynökség és Értéktár Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE
Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarországi
Fióktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 7,99 % 5,01 %
2017 3,08 % 0,20 %
2016 4,08 % 1,22 %
2015 4,27 % 1,50 %
2014 6,81 % 3,31 %
2013 9,57 % 5,71 %
2012 15,05 % 8,52 %
2011 -2,73 % 5,17 %
2010 5,87 % 5,53 %
2009 16,55 % 10,79 %
2008 18,82 % 8,45 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.10.01 - 2018.09.30

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,21 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,19 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Szeptemberben nem mutattak érdemi elmozdulást a fő részvényindexek, a feltörekvő piacok
hasonlóan teljesítettek, mint a fejlett társaik, azonban Japán felülteljesítőnek bizonyult. A
hónap elején még oldódott a hangulat a kereskedelmi háborúval kapcsolatos újabb
tárgyalások hírére, de Trump borzolta a kedélyeket a hónap közepén, miután bejelentette a
200 milliárd dollár értékű kínai importárura vonatkozó 10 százalékos büntetővám
bevezetését, ami jövő év elejétől 25%-ra emelkedne. A hírre válaszul Kína lemondta az
összes kereskedelmi tárgyalást Amerikával, így a kereskedelmi háborús félelmek
szeptemberben tovább fokozódtak. 
Szeptember jegybanki impulzusokban is gazdag hónap volt. A Bank of England és az
Európai Központi Bank is a várakozásoknak megfelelően nem változtatott a monetáris
politikai kondíciókon, azonban a török jegybank a piaci várakozásokat meghaladóan 24
százalékra emelte az egy hetes repokamatot az előző 17,75 százalékról. A döntést követően
a török líra erősödésnek indult, valamint a török részvények is emelkedéssel zárták a
hónapot. 
A FED a vártnak megfelelően 25 bázisponttal 2-2,25% közé emelte az irányadó kamatlábat,
egyúttal még inkább megerősítették a decemberi újabb szigorítást, miután a korábbi 8
helyett már 12 döntéshozó számít erre, így a piac a decemberi kamatemelés esélyét 85
százalékos valószínűséggel árazza. 
Szeptember végéig még erősödtek az olasz eszközök, és az olasz hozamfelárak is tovább
csökkentek, amivel párhuzamosan erősödtek az európai bankrészvények is. Azonban a
hónap végén közzétett kormánypártok által elfogadott költségvetési terv 2,4 százalékos
deficittel kalkulál, szemben az EU által preferált 2 százalék alatti szinttel, aminek hatására
adták a befektetők az olasz eszközöket és a 10 éves állampapírhozam közel 20 százalékos
megugrást követően 3,4 százalékot is elérte. 
Szeptemberben az olaj ára is emelkedni tudott, az olaj piacán a kínálat oldali beszűkülés
van fókuszban, az iráni szankciók várható hatásán túl az API adatközlés szerint is a vártnál
jelentősen nagyobb mértékben csökkentek az amerikai olajkészletek, emellett a Florence
hurrikán érkezése is támogatta az árfolyamot. 
Szeptemberben kissé növeltük a kockázatot az alapban, miután lezártuk a feltörekvő piaci
rövid pozíciónkat. Továbbra is tartjuk az európai bankrészvényekben vállalt kitettségünket,
illetve szelektíven elkezdtünk IT részvényeket is vásárolni és a magyar részvénypiacon is
növeltük a kitettségünket.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 43,26 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 23,23 %
Magyar részvények 12,99 %
Kincstárjegyek 10,62 %
Nemzetközi részvények 7,25 %
Kollektív értékpapírok 1,89 %
Jelzáloglevelek 0,71 %
Kötelezettség -3,81 %
Számlapénz 2,58 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 0,71 %
Követelés 0,58 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 46,51 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 101,82 %

A(z) 3 legnagyobb pozíció:
2021A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2021C (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.09.30)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
HUF sorozat


