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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716006

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CK

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 84 093 221 157 HUF
CZK sorozat nettd eszkdzértéke: 299 630 CZK
Egy jegyre jut6 nett6 eszkoézérték: 0,998765 CZK

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetdket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozcidk vallalasa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkoz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kéz& soroland6. A multistratégia keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures™ tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tble elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -0,05 % 0,56 %
2017 2,30 % 0,20 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.09.01 - 2018.08.31
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----- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap CZKsorozat  -—-—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,31 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,16 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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Az amerikai részvénypiacok augusztusban Uj abszolat csicsot értek el, mig az eurdpai
t6zsdékre és a feltdrekvd piacokra esés wolt a jellemz8, azamerikai piac erejét mutatja azis,
hogy az Apple a honap elején elsé nyugati cégként elérte az 1000 milliard dollaros piaci
kapitalizaciot.

Ugyan a hénap kdzepén megnyugodtak valamelyest a piacok az esetleges USAKina
kereskedelmi megallapodas hirére, azonban a kereskedelmi targyalasok érdemi eredmény
nélkdl zarultak, emellett Amerika aktivalta az Gjabb 16 milliard dollar értékd, mintegy 279
kinai termékre vonatkozd 25 szizalékos addicionalis blntetévamot és tovabbi 200 milliard
dollar értékd importarura tervez addicionalis tarifat kivetni.

Auguszius legfontosabb eseményét a torok deviza zuhanasszerl gyenglilése jelentette, ami
a torok piac teljesitményére is ranyomta a bélyegét. Atérok résavénypiac elmult idészakban
mutatott gyenge teljesitményének f6 oka a befektetéi bizalom megingasa a torok
t6kepiacokban és a monetaris politikdban. Adevizagyenguilésre adott monetaris 1épések és
azok hianya panikot okozott a befektetdk kézbtt. Drasztikus elado6i hulldm alakult ki, a lira
gyenglilése rekordokat dontott, emellett azinflacié gyorsan emelkedik, mig a jegybank nem
emel kamatot, igy a befekteték megkérddjelezk a jegybank fliggetienségét.
Azoroszrésaenyek is esést kdnyelhettek el augusztusban, az Uj amerikai szankciok hirére,
melyek nem is a valasztasi manipulacioval, hanem a Szkripal-mérgezéssel fliggenek
Ossze, igy a rubel is kitdrt a gyenge iranyba a tébb hénapos kereskedési séavjabol.

A honap kézepén a dollar is gyengllésnek indult, miutan Trump kritizalta az amerikai
jegybankot a kamatemelések miatt, és az altala kijelolt Uj jegybankelndkben is csalédasat
fejezte ki.

Toébb hénapos egyeztetést kdvetden augusztus vegén megsziletett az USAés Mexiko kozotti
bilateralis megallapodas, azonban az USA és Kanada egyel6re nem tudott megegyezni az
Eszak-amerikai Szabadkereskedelmi Egyezmény (NAFTA) Ujratargyalasaval kapcsolatban.
Az alap augusztusban veszteséget szenvedett el a torok részvénykitettségen, illetve féleg
annak fedezetlen devizalaban. Egy értékalapu befektetének mar vonzo a térok részvények
P/E arazasa, mivel azok két szorassal az atlagos alatt tartozkodnak, amely az esetek dontd
tébbségében igen j6 beszillasi pontot jelentenek, ezért vallaltunk t6rok kitettséget az
alapban, de a lira ilyen szintli gyenglilése veszteséget okozott. A helyi deviza mélyreplilése
mar aldassa a bankrendszer stabilitasat, és a f6 veszly, hogy megjelent a tékekorlatozas
bevezetésének az esélye. Az alap torok részvény és a devizakitettsége fokozatosan
likvidalasra keriilt augusztusban, a t6rok stratégiank felllvizsgalat alatt van, jelenleg nem
terveziink t6rok pozciot vallalni.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvenyek 43,16 %|
Véllalati és hitelintézeti kétvenyek 22,41 %
Kincstarjegyek 13,05 %)
Magyar részvények 9,35 %
Nemzetkozi részvények 6,09 %
Kollektiv értékpapirok 1,88 %
Jelzaloglewelek 0,74 %
Szamlapénz 3,03 %)
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,78 %
Kotelezettség -0,68 %
Kowetelés 0,19 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 50,27 %
Nett6 korrekcios tokedttétel 113,04 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D181227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
2021A (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
2021C (Allamadossag Kezeld Kozpont Zt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

Devizankénti megoszlas:
USD 12%

EUR 23%
eqgyéb 7%

RON 6%

HUF 53%

Befektetési Alapkezeld

YEGON



