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MERLEG

Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2017. év

El6z6 év Targyév
Eszk6z6k e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési kilonbodzete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgoeszkdzok (I.+11.+l11.) 7 356 145 7 670 592
I. Kbvetelések 2074 11 228
1.Kovetelések 2074 11 228
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kllfoldi pénzértékre sz0l6 kovetelések értékelési kiillonh) 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kilbnbozete 0 0
. Ertékpapirok 7 257 138 7 503 163
1. Ertékpapirok 6 466 651 6 788 833
2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 790 487 714 330
Ill. Pénzeszkdzok 96 933 156 201
1. Pénzeszkozok 96 933 156 201
2. Valuta, devizabetét értékelési kulénbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
a.) aktiv id6beli elhatarolas 0 0
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési killonbodzete 0 0
Eszkdzok 6sszesen (A+B+C+D) 7 356 145 7 670 592
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 7 323 295 7645777
I.Indul6téke 5 008 069 5094 141
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 684 280 6 181 765
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 1676 211 1087 624
Il. T6kevéltozéas (t6kenbvekmény) 2 315 226 2 551 636
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonb 1563 704 1 608 569
2. Ertékelési kulonbozet tartaléka 790 487 714 330
3. El6z6 év(ek) eredménye 40 211 -38 964
4. Uzleti év eredménye -79 176 267 701
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (I.+11.) 32 153 23 960
I. HosszU lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 32 153 23 960
II. Kulfoldi pénzertékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kilor 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 697 855
Forrasok 0sszesen (E+F+G+H) 7814 571 7 670 592

Budapest, 2018.04.27.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenekat@sztva.




EREDMENYKIMUTATAS

Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2017. év
El6z6 év Targyév

eFT eFt
I. Pénzugyi miveletek bevételei 98 676 287 757
Il. Pénzlgyi mlveletek raforditasai 157 219 0
Ill. Egyéb bevételek 0 11
IV. Mikodési koltségek 20 613 20 022
V. Egyéb raforditasok 20 45
V. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
Targyévi eredmény (1.-Il.+111.-1V.-V.-VI.) -79 176 26 7701

Budapest, 2018.04.27.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenekétéasztva.”




AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

- Kiegészit6 melléklet -

a 2017. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2017.

Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapjat (tovabbiakban: az "Alap") a Pénztigyi Feligyelet EN-
III/EA 148/2009. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap mikodését 2009. szeptember 15-én
kezdte meg. Lajstromszama 1111-349.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel8")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracios vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszeallitasaért felelGs személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott konyvvizsgald tarsasag adatai: PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartdsba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasig munkatarsa: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2017.

Az alap bemutatasa
Az Alap 2009. szeptember 15-én indult.

Az Alap célja az, hogy olyan befektetési portfoliét hozzon létre a Befektetk szamara, amely pozitiv
hozamot eredményez minden kérilmények koézott, azaz Gn ,total return” szemléletl. E célt ugy kivanja
az alap elérni, hogy kiilonb6z6 elemzési technikak utjan kivalasztja azon eszkdzosztalyokat, befektetési
alapokat, amelyek a legnagyobb felértékel6dési potenciallal birnak és befektetéseket valésit meg
befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasatlasan keresztil.

Szamwviteli politika

A szamviteli politikaban rogzitett értékelési elveket alkalmazta az Alap, mely a kvetkezoket tartalmazza:
Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Toérvény és a Kormanyrendelet tételes el6irdsokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott tGzsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilonbozete egyiittes
értékének kiulonbozetét az értékkilonbozettel és a tSkevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kigotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejlileg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos idigyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbbzete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkdzoket; a sajat
tokét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Riilfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatarozasianal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — kényv szerinti értékr6l piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egylitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal



AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2017.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2017. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgéeszkozok

A forgbeszkozok kézott kimutatott Kovetelések értéke 11 228 e Ft, ami a kovetkez6kbdl tevédik Gssze:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2016 2017 Valt. Valt.%
Athiz6dé befektetési jegy forgalmazas 2074 11 228 9154 441%
Osszesen: 2074 11228 9154 441%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

A forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kdvetkez8kbdl tevédik Ossze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2016 2017 Vilt. Valt.%

Ertékpapirok beszerzési értéke 6 466 651 6 788 833 322182 5%
Ertékkiilsnbozet egyéb piaci értékitéletbdl 790 487 714 330 -76 157 -10%
Osszesen: 7 257 138 7 503 163 246 025 3%

Az értékkilonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatirozott értékelés
szerinti piaci érték killonbézetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok kényv szerinti kivezetési értéke a FIFO moédszerrel kertilt meghatarozasra.
A kamatokbdl szarmazé értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2017. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1év6

értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszko6zok értéke 2017. december 31-én 156 201 e Ft ami az Unicredit banknél vezetett szamlak
egyenlege:

adatok eFt-
ban
Szamla tipusa 2016 2017 Valt. Valt.%
HUF 96 897 156 164 59 267 61%
EUR 28 29 1 4%
PLN 8 8 0 0%
Osszesen: 96 933 156 201 59 268 61%
C) Aktiv idébeli elhatarolasok
Aktiv id6beli elhatarolas a 2017. pénziigyi évben nem volt.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal



AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2017.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete

Az Alapnak fordulénapon nem volt nyitott hataridés tgylete.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2016 2017 Valt. Valt.%
Indulétéke:
forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 5008 069 5094 141 86 072 1,72%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 684 280 6181765| - 502515 -7,52%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 1676 211 1087624 | - 588587| -3511%
Tékenovekmény:
visszavasarolt befjegyek értékkilonbdzetébdl 1563 704 1 608 569 44 865 2,87%
értékpapirok értékelési killonbozetébdl 790 487 714330 - 76157 -9,63%
el6z6 évek eredménybdl 40 211 38964| -  79175]| -196,90%
tzleti év eredményébdl 79 176 267 701 346 877 | -438,11%
Osszesen: 7 323 295 7 645 777 322 482 4,40%

F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2017-ben nem kertlt sor.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kdvetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2016 2017 Valt. Valt.%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezel6 Zrt. (sikerdij) 10 807 10 132] - 675 -6,25%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezel6 Zrt.
(forg.jut.) 919 956 37 4,03%
PWC audit 238 370 132 55,46%
Unicredit bank (letétkezelési dij) 295 304 9 3,05%
Athiz6dé befektetési jegy visszavaltis 19 894 12198 | - 7696 | -38,69%
Osszesen: 32153 23960| - 8193| -25,48%

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolasok Osszetevsi az tizleti évet terhels, de a mérleg forduldnapjat kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2016 2017 Valt. Valt.%
Kényvvizsgildi dij 238 369 131 ] 55,04%
Kiilon adé 3 13 10| 333,33%
Feliigyeleti dij 456 473 17 3,73%
Osszesen: 697 855 158 | 22,67%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 7 670 592 eFt volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal



AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2017.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap targyévi eredménye 267 701 e Ft nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2016 2017 Vilt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 244 0f - 2441 -100,00%
Befektetési Jegyek arfolyam nyeresége 98 323 287 757 189 434 | 192,66%
Ovadéki repo tigyletek kamata 109 0] - 109 | -100,00%
Osszesen: 98 676 287 757 189 081| 191,62%
Pénziigyi miiveletek raforditas az alabbiak szerint kertilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2016 2017 Valt. Valt.%
Befektetési Jegyek arfolyam vesztesége 157 219 0] - 157219 -100,00%
Osszesen: 157 219 0| - 157219] -100,00%

Miikodési koltségként a kovetkezd keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miikédési koltségek 2016 2017 Valt. Valt.%
Konyvvizsgaldi dij 476 744 268 | 56,30%
PSZAF djj 1878 1852 26| -1,38%
Vezeté forgalmazé dija 3759 3710 49| -1,30%
Letétkezeldi dij 2988 2932 56| -1,87%
Keler dij 685 629 56| -8,18%
Bankktg 20 23 3| 15,00%
Sikerdjj 10 807 10 132 675| -6,25%
Osszesen: 20 613 20 022 - 591\ -2,87%

Az Alapnil 2017-ben Egyéb bevétel 11 e Ft buntets jutalék mertlt fel, Egyéb raforditas 45 e Ft,
volt, mely a befektetési alapok kiillonadéjat tartalmazza.

A befektetési jegyek névértéke utin az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.

Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”

6. oldal



AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2017.

Egyéb informaciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kézzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2017. 12. 29-re késziilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamu mellékletben talalhaté
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kbvetkez8k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan koézzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak kertilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athiazéddé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
HIKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatiasban egy Osszegben a ,,K&vetelések”
kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2017. december 31-i arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciét tartalmazéd 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre netté eszkézérték kalkulaciét szamitottak.

Budapest, 2018. aprilis 27.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatas

Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2017. év
Megnevezés 2016 2017
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapatzmok nélkdl) +/- -79 116 267 7p1
2|Elszamolt amortizacié + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszdmolt értékelési kilbnbozet +/- 0 0
5[Céltartalék képzés és felhasznalas kildnbodzete +/- 0 0
6[Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/ 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaliksiedménye +/- 0 0
8[Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9[Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ 638 595 -331 336
10| Rovid lejarata kotelezettség allomanyvaltozdsa + 24 197 -8 198
11{HosszU lejaratl kotelezettség allomanyvaltozésa 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13| Passziv iébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -49 158
I. Szokasos tevékenysé@bszarmazo pénzeszkodzvaltozas 583 561 -71 670
14{ Ingatlanok beszerzése - 0 0
15[ Ingatlanok eladasa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19 Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységll szarmazo pénzeszkdzvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + -350 124 -502 515
21| Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22| Befektetési jegy visszavasarlasa - -336 737 633 453
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24{ Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kolcson térlesztése - 0 0
2€[Hitel és kélcsodn utan fizetett kami 0 0
[ll. Pénziigyi miiveletekhil szarmazé pénzeszkdzvaltozas -686 85§ 130 938
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-Il. sook) -103 291 59 268

"A kozzétett adatok konyvvizsgélattal nincsenekatéasztva."



1. szama melléklet

. , , . ) . Beértékelési | Felhalmozott | Fenaimozott Linearis Egyéb értékelési
Ertékpapir Devizanem Kibocséaté Névérték yilvantartasi ar | Beértékelési ar A kamat amortizacios S
kilonbozet kamat % P~ kilonbozet
tartalom érték(kamat)

Aegon Feltorekvo Eurdpa Kétvény A sorozat 0sszesen EUR Aegon Feltorekvd Eurdpa Kotvény Befektetési Alap 1 274 323 49 49
Aegon Alfa A sorozat 6sszesen HUF Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 833 036 051 1929 395 259 2239583269 | 310188010 310 188 010
Aegon Belf6ldi Kotvény | sorozat 6sszesen HUF Aegon Belfoldi Kotvény Alap 354 821 914 368 000 000 383 867 991 15 867 991 15 867 991
Aegon BondMaxx | sorozat 6sszesen HUF Aegon BondMaxx Abszolit Hozam( Befektetési Alap 420 886 073 544 742 310 672 026 688 | 127 284 378 127 284 378
Aegon Feltorekvo Eurdpa Kotvény | sorozat 6sszesen HUF Aegon Feltorekvd Eurdpa Kotvény Befektetési Alap 355 462 826 368 000 000 372778 131 4778 131 4778 131
Aegon Maraton A sorozat sszesen HUF AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap 1304 723 668 1389 999 998 1430 724 747 40 724 748 40724 748
Aegon MoneyMaxx Expressz 6sszesen HUF Aegon MoneyMaxx Expressz Alap 814 503 692 2 014 783 997 2229530368 | 214 746 371 214 746 371
Aegon OzonMaxx A sorozat dsszesen HUF Aegon OzonMaxx Abszollit Hozamu Befektetési Alap 12 239 931 20 010 867 20 070 341 59 474 59 474
Aegon Panorama A sorozat §sszesen HUF AEGON Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 191 047 458 153 899 999 154 581 466 681 466 681 466
besorolas 6sszesen 4286 721 614 6 788 832 705 7 503 163 323 714 330 619 714 330 619
|Eszkézok 6sszesen 4286 721 614 6 788 832 705 7503 163 323 714 330 619 714330619 |

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenekéattasztva.”



Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Smart Money Befektetési

Alapok Alapja, 1111-349

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezel Zrt.

Letétkezeld neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2017.12.29
| Sajat téke: 7 645 873 263 HUF
Sorozatok
sorozat deviza jﬁtf ?\lyéeé darabszam érték
A HUF 1.500915] 5094 141 416] 7 645873 263 HUF
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
1. Kételezettségek Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany: Hitelez6 Futamid6 0 0,00%
o) 0,00%!
Egyéb kotelezettségek: 24 709 794] 100,00%
Atmené befektetési jegy visszavaltas 7 331 930] 29,67%!
Konyvvizsgaléi dij 725589  2,94%
Vagyonkezel&i dij 0,00%
Tranzakcios (Ik.) dij 14 036] 0,06%!
Vezet6 forgalmazé dija 934 776  3,78%
PSZAF dij 462 917 1,87%
Letétkezeldi dij 241 839 0,98%!
Sikerdij 10 131 834 41,00%
Befektetési jegy visszavaltas 4 866 873 19,70%
1/3. Céltartalékok: 0| 0,00%
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: 0| 0,00%
[eElerEiEEe 24709 794] 100,00%
0s5Z.:
1l. Eszk6z6k Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz: 156 201 051]  2,04%
szamla deviza egyenleg érték %
Smart Money befszamla - Unicredit HUF 156 164 159,88 156 164 160: 2,04%
Smart Money befszamla - PLN PLN 112,12 8 336 0,00%
Smart Money befszamla-EUR EUR 92,07 28 555 0,00%
1I/2. Egyéb kovetelés: 11 228 645  0,15%
Atmend befektetési jegy jegyzés 7427327] 0,10%
Befektetési jegy jegyzés 3801318] 0,05%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd %!
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésii: %
11/4. Ertékpapirok: ISIN De"r'fla“e Mennyiség 7503 163 323| 97,82%
11/4.1. Allampapirok: %
1/4.1.1. Kétvények: %!
1/4.1.2. Kincstarjegyek: %!
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %!
11/4.1.4. Klfoldi allampapirok: %!
1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt mec it6 ép.: %!
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %
1/4.2.2. T6zsdén kivili: %
11/4.2.3. Kulfoldi ktvények: %
1/4.3. Részvények: %!
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett: %
1/4.3.2. Kiilfoldi részvények: %!
1/4.3.3. T6zsdén kivili: %
1/4.4. Jelzéloglevelek: %!
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %
1/4.4.2. T6zsdén kivili: %
1/4.5. Befektetési jegyek: 7 503 163 323] 97,82%
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett: %
1/4.5.2. T6zsdén kivili: 7503 163 323] 97,82%
Aegon Alfa A sorozat HU0000703970 HUF 833 036 051 2 239 583 269] 29,20%
Aegon Belf6ldi Kétvény | sorozat HU0000718127 HUF 354 821 914 383 867 991! 5,00%
Aegon BondMaxx | sorozat HU0000709605 HUF 420 886 073 672 026 688! 8,76%
Aegon Feltdrekvé Eurépa Kotvény A sorozat HU0000706114 EUR 1 323 0,00%
Aegon Feltdrekvé Eurdépa Kotvény | sorozat HU0000718408 HUF 355 462 826 372 778 131 4,86%
Aegon Maraton A sorozat HU0000714886 HUF 1304 723 668 1430 724 747| 18,65%
Aegon MoneyMaxx Expressz HU0000703145 HUF 814 503 692 2229 530 368] 29,07%
Aegon OzonMaxx A sorozat HUO0000705157 HUF 12 239 931 20 070 341 0,26%
Aegon Panordma A sorozat HUO0000714266 HUF 191 047 458 154 581 466 2,02%
11/4.6. Karpétlasi jegy: 0 0%
1I/5. Aktiv idSbeli elhatarolasok: 0 0%
6. Hatéridés tgyletek: DS %
nennyiség
1/6.1. Szarmaztatott Ugyletek): %
1/6.1.1. Futures: %
11/6.1.2. Forward: %
Eszkozok 0sszesen: 7 670593 019] 100,00%

"A kozzétett adatok kdnywvizsgalattal nincsenekéatéasztva.”
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Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi koérnyezet

A globalis gazdasag névekedése stabil alapokon nyugszik, a kilatasok pedig tovabbi, toretlen
béviilést vetitenek el6re, mind a fejlett, mind a fejl6dé gazdasagokban. A legutobb publikalt,
harmadik negyedévre vonatkozé GDP névekedési adatok tekintetében az Egyesiilt Allamok
névekedése okozta a legnagyobb meglepetést, de az euro zéna orszagai, Japan és Kina is
konszenzus feletti névekedést teljesitettek. A kozelmultban tortént arupiaci emelkedés ellenére
nincsenek arra utalé jelek, hogy a globalis inflacié és megtérilési ratak emelkedésnek
indulnanak, {gy az inflacié tartésan alacsony marad a legtobb fejlett gazdasagban. A
fundamentumok — erés névekedés, alacsony inflacid, magasabb nyersanyag arak és a kinai
gazdasag stabil kilatdsai — nagyon kedvezdek, kilonosen a feltorekvé piacok szamara. A vilag
két vezetd jegybankja, a Fed és az EKXB monetaris politikaja kozotti divergencia is mérséklédik
a 2018-as évben. A Fed élén 4j elnokot koszonthet a piac 2018 elején Jerome Powell
személyében, aki a jelenlegi elképzelések szerint az aktualis monetaris politikai iranyvonalat
viszi majd tovabb. A Fed altal kilatisba helyezett kamatemelések mar tikr6zédnek a piaci
arazasban. Jerome Powell kinevezése a Fed élére a jelenlegi monetaris politika folytatasat jelenti
az Egyesilt Allamokban. Az EKB a mennyiségi lazitist varhatéan 2018 &széig folytatia,
amennyiben a program nem keriil meghosszabbitasra ugy az eurdzoéna jegybankja is
fokozatosan a szigoritas iranyaba haladhat. A japan jegybank is varhatéan folytatja a monetaris
politikai stimulust, miutan az Abe Shinzo altal vezetett koalicié elsépré gybzelmet aratott a
valasztasokon.

Az eurd-dollar trendjében végbemend valtozas okozta az elmalt év egyik legfontosabb trendjét
a devizapiacon, meglepé moédon az amerikai devizanak még az adéreform megszavazasa sem
segitett. A keresztarfolyam év végére attorte az eddig akadalynak szamitd 1,2-es szintet, igy
Osszességében 2017-ben tébb mint 14%-kal gyengtlt a dollar az eurdval szemben. Mig a WTI
tipusu kéolaj arfolyama juniusban 45 dollar ala esett, a befektet6k profitrealizalasanak, illetve a
gyengiilé dollar arfolyam-leszorité hatasanak kovetkeztében, addig az év masodik felére
megfordult a trend és az OPEC kitermelés-korlatozas hataridejének meghosszabbitasara, illetve
a folyamatosan csokkené készletadatoknak a kévetkeztében 60 dollar f6lott zarta az évet az
olaj hordénkénti ara.
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-0,20

Magyarorszagi helyzet

A hazai makrokép valtozatlanul stabil maradt 2017-ben. A harmadik negyedéves 3,9%-os GDP
névekedéssel egyetemben az ipari termelési és a kiskereskedelmi adatok is meghaladtdk a
varakozasokat, mig a beszerzési menedzserindex a nyar soran 2017-es év mélypontjara, 54,2
pontra stillyedt, azonban atmeneti volt a visszaesés, igy év végére 60,5 pontra kapaszkodott fel
az index értéke. A novekedést tovabbra is a belsé fogyasztas és a beruhazas vezérli, utébbin
belil az épitdipari beruhazasok sulya jelentSs. A fogyasztasvezérelt novekedés a folyo fizetési
mérleg egyenlegén is elkezdte éreztetni hatasat. A kilkereskedelmi mérleg tobblete a kévetkezd
években tovabb apad, de az orszag kiilsé finanszirozasi képessége varhatdan tovabbra is erds
maradhat.

A forint eurdval szemben jegyzett arfolyama 302 ald er6s6dott augusztusban, kivaltva a
jegybank verbalis intervencidjat, igy a jegybank részérdl a tovabbi lazitas is megerdsitésre kertilt.
Az inflaciés cél elérése a korabbi prognézishoz képest 6 honappal késébbre tolédott a
jegybank szeptemberi inflacids jelentése alapjan, igy a jegybank mind a forint er6sédése, mind
az inflacibban rejl6 lefelé mutatdé kockazatok ellensilyozasara iranyuld 1épéseket tett. A
jegybank tobb alkalommal hangsulyozta elkotelezettségét a tartésan laza monetaris kondiciok
fenntartasa mellett, valamint ujabb nemkonvencionalis eszkozoket tett elérhet6vé a piaci
szerepl6k szamara. A munkaerépiaci kilatasok tovabbra is biztatéak. A munkanélkiiliség
mértéke 4% ald csokkent és a feszes munkaerépiaci kondiciok dinamikus bérnévekedést
eredményeztek, azonban a bérek infliciéra gyakorolt hatasa a munkaltatéi jarulékok és a
tarsasagi adoterhek csokkentésével mérsékelt maradt. A BUX index a 2017-es évet a 40 000
pontos szint kozelében bucsuztatta, ami 23%-os éves emelkedésnek felel meg.

Negativ szinten stabilizal6do6 rovid hozamok Jelent&s hosszu lejarata hozamesokkenés
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Az Alap f6bb jellemzdi

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliot hozzon létre a Befektet6k szamara, amely
pozitiv hozamot eredményez minden korilmények kézott, azaz Gn. "total return" szemléletd.
E célt agy kivanja az alap elérni, hogy kilénb6z6 elemzési technikak utjan kivalasztja azon
eszkézosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb felértékel6dési potenciallal
birnak és befektetéseket valosit meg befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok
vasarlasan keresztil.

Az alap els6ésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt befektetési
alapokba helyezi tékéjét, de ugyanakkor mas befektetési alapokat, kollektiv befektetési
értékpapirokat is vasarolhat portfolidjaba diverzifikacids céllal, vagy ha az adott eszkézosztaly
még nem lefedett az Alapkezel6 alapjai altal.

Kozvetve az Alap képes elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési jegyeken
keresztil (kotvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok, ingatlanpiac, private equity, derivativok
¢s mas regulalt illetve OTC szarmazékos termékek, arupiaci termékek, devizak stb.), és
befektetéseket megvaldsitani hazai és nemzetkdzi szinten egyarant.

A likviditas  biztositasanak  érdekében, az Alap az AKK  4ltal  kibocsatott
diszkontkincstarjegyeket és allamkétvényeket, a Magyar Allam éltal garantilt kamatozé
értékpapirokat, valamint az MNB altal kibocsatott kotvényeket tarthat portfélidjaban.

A pozitiv hozam megvaldsitaisahoz az alap aktivan alkalmaz kockazatkezelési eljarasokat,
valamint gondosan valasztja meg a magasabb kockazatd befektetések pozicié méretét. Mivel a
befektetések kore magaban foglal kilfoldi devizaban denominalt befektetéseket, ETF-eket,
befektetési jegyeket, ezért az alap befektetéi devizakockazatot is viselhetnek.

A torvény szerinti kotelességiinknek eleget téve minden befektetének a tudomasara hozzuk,
hogy az alap befektetési alapokba fekteté alap, azaz befektetési politikaja szerint eszkézeinek
tobb mint 80 szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv
befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik
befektetési alapbol sem tobb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve az AEGON Pénzpiaci
Befektetési Alapot, AEGON Belféldi Kotvény Befektetési Alapot, AEGON Moneymaxx
Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alapot, és AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési
Alapot, AEGON Koézép-Eurépai Villalati Kotvény Alapot és AEGON Ozon Eves
Tokevédett Befektetési Alapot, melyeknek sulya akar 100% is lehet az Alap portfolidjaban.

Az Alapnak nincs referenciaindexe.

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Az Alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2017-es zar6 nett6 eszkozértéke 7,65 milliard HUF volt.

A mérleg fordulonapja utan bekdvetkezett lényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasi esemény nem tortént.

Budapest, 2018. aprilis 27.
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