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MERLEG

AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

2017. év

Targyév Targyév
Eszkozok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forg6eszkozok (I.+11.+111.) 1719 614 2091 145
|. Kévetelések 0 8 335
1. Kdvetelések 0 8 335
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 1256 239 825 331
1. Ertékpapirok 1252 369 791 220
2. Ertékpapirok értékelési killénbdzete 3870 34111
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 14 564 14 711
b.) egyéb -10 694 19 400
lll. Pénzeszkdzok 463 374 1257 479
1. Pénzeszk6zok 463 374 1257 479
2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 1913 2 001
1. Aktiv idébeli elhatérolas 1913 2001
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozete 0 0
Eszk6zok 0sszesen (A+B+C+D) 1721526 2093 146
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 1 644 066 2 069 760
I.Indul6téke 1530 310 1769 339
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 26 745 808 21 038 660
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 25 215 498 19 269 321
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 113 756 300 421
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 35091 56 031
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 3870 34111
3. El6z6 év(ek) eredménye 141 210 74 795
4. Uzleti év eredménye -66 415 135 484
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 76 990 22 817
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 76 990 22 817
. KiIfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 470 569
Forrasok dsszesen (E+F+G+H) 1721526 2093 146

Budapest, 2018. aprilis 27.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenekat@msztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

2017. év
El6z6 év Téargyév

ekt ekt
I. Pénzlgyi miveletek bevételei 68 639 179 817
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 120 414 29 553
lll. Egyéb bevételek 2 2
IV. Mikodési koltségek 13139 13 609
V. Egyéb raforditdsok 1503 1173
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-1l.+111.-IV.-V.-V1.) -66 415 13 5484

Budapest, 2018. aprilis 27.

"A kozzétett adatok kényvvizsgdlattal nincsenekéat@sztva."



AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2017. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap 2017.

Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Bezpieczny Koétvény Befektetési Alapot (tovdbbiakban: az "Alap") a Pénzlgyi Feligyelet H-
KE-III-530/2012. szimu hatdrozatival vette nyilvantartisba. Az Alap mtkodését 2012. oktdber 26-an
kezdte meg. Lajstromszama 1111-496.

A Pénziigyi Feligyelet H-KE-III-291/2014. sz. hatirozata alapjan (2014. 4prilis 10.) az Alap neve
megvaltozott Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alapra.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezeld")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolds szerint.

Az Eves beszamolot alair6, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselk neve, és lakohelye

(SZTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ adminisztracios vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszeallitasaért felels személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolét a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Feligyelet allaspontjaval Osszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap 2017.

Az alap bemutatasa

Az Alap 2012 oktéberében indult. Az AEGON Lengyel Pénzpiaci Alap befektetési stratégiaja: az alap
célja, hogy alacsony kockazat mellett kiszamithato befektetési hozamot biztositson a befektetSk szamara.
Az Alapkezel6 kizardlag kotvény tipusd eszkézokbe, elsésorban a lengyel allam altal kibocsatott vagy
garantalt, értékpapirokba fektetheti az alap vagyonat. Az Alap tovabba kotlatozott mértékben fektethet az
Eurdpai Unid vagy annak szervezete, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Beruhazasi Bank 4ltal
kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesits értékpapirba, feltéve, hogy annak hitelmindsitése eléri
legalabb a lengyel allam hitelmindsitését és lengyel zlotyban van denominalva. Az Alap szamara
megengedett a kamatkockazatot fedezd szarmaztatott tigylet kotése. A likviditas biztositasanak érdekében
az Alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti.

Szamviteli politika

Az eszk6zOk és forrasok értékelésére a Szamviteli TOrvény és a Kormanyrendelet tételes elirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilonbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszamoldsok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastél elkiilonitetten -
egyidejlileg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kilonbozete soron kell elszamolni az értékelési kilénbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkdzoket; a sajat
tOkét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Fiilfoldi pénzértékre s30l0 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devigabetétek piaci értékének
meghatarozasianal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — kényv szerinti értékrdl piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egyiitt - irasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal



AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap 2017.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6z6k

Az Alap 2017.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulénapjan nem volt.

A forgdeszkozok kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2016 2017 Valt. Valt.%
Athiz6dé befektetési jegy forgalmazas 0 8 335 8 335 0%
Osszesen: 0 8335 8335 0%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési killonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kulonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztat6ja altal meghatirozott értékelés
szetinti piaci érték kilénbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kertilt meghatarozasra.

A Pénzeszkozok értéke 2017. december 31-én 1257 479 eFt volt, amely a Letétkezelénél vezetett
kovetkezd szamlakbol tevédik Hssze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2016 2017 Valt. Valt.%

PLN 38 985 626 005 587 020 1506%
EUR 2 540 2361 -18 -1%
HUF 109 112 3 3%
Elkilonitett betétszamla 421 740 629 001 207 261 49%
Osszesen: 463 374| 1257 479 794 266 171%

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv idébeli elhatarolasa 2017 év végén az elktlonitett betét elhatarolt kamatabol adédott és
2.001 eFt-ot tett ki.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete

Az Alap eszkozei koézott szarmaztatott tigyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kilénbozetének nettd értéke lathaté a D) soron, de az idei évben az Alap szarmaztatott tgyleteinek év végi
atértékelésébdl nem szarmazik értékelési kiilbnbozete, mivel a mérleg fordulénapon nyitott szarmazékos
tgylete nem volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal



AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

2017.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkezd:

adatok eFt-ban
Sajat t6ke 2016 2017 Valt. Valt.%
Indulétéke:
Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 1530310 1769 339 239 029 16%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 26 745 808 | 21 038 660 -5 707 148 -21%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 25215498 | 19 269 321 -5 946 177 -24%
Tékenovekmény:
Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi értékkilénbozete 35091 56 031 20 940 60%
Ertékpapirok értékelési kiilsnbozetébdl 3870 34 111 30 241 781%
El626 évek eredménybdl 141 210 74 795 -66 415 -47%
Uzleti év eredményébdl -66 415 135 484 201 899 -304%
Osszesen: 1644 065| 2 069 760 425 695 26%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2017 -ben nem keriilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kbvetkez6:
adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2016 2017 Valt. Valt.%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezel6 Zrt. (alapkez. dij, f6forg.
jut.) 570 678 108 19%
Aegon jutalék 0 88 88 0%
Unicredit Bank Zrt. (letétkezel6i dij) 78 48 -30 -38%
Aegon Towarzystwo (forg.jut.) 1482 1039 -443 -30%
PWC Koényvvizsgald Kft. (audit dij) 299 176 -123 -41%
Athtz6d6 befektetési jegy visszavaltas 74 561 20 788 -53 773 -72%
Osszesen: 76 990 22 817 -54 173 -70%

H) Passziv idébeli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolasok Osszetevoi az tizleti évet terhels, de a mérleg fordulonapjat kévetSen

kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban
Passziv id6beli elhatarolasok 2016 2017 Valt. Valt.%
Koényvvizsgaldi dij 100 176 76 7%
Feliigyeleti dij 123 131 8 7%
Kilénado 247 262 15 6%
Osszesen: 470 569 99 21%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 2.093.146 eFt volt.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal



AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap 2017.
Kiegészitések az Eredménykimutatishoz
Az Alap targyévi eredménye 135. 484 eFt veszteség.
A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek bevételei 2016 2017 Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 15 039 11 603 -3 436 -23%
Diszkont papirok ar- és arfolyamnyeresége 7 384 35 761 28 377 384%,
Kamatozé papirok ar- és arfolyamnyeresége 15 339 28 309 12 970 85%
Kamatozé kotvények felhalmozott kamata 30 877 42 680 11 803 38%
Devizas eszk6z6k és kotelezettségek pénziigyi rendezésének
arfolyamnyeresége 0 61 464 61 464 0%
Osszesen: 68 639 179 817 111 178 162%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak értéke:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2016 2017 Valt. Valt.%
Diszkont papirok arfolyamvesztesége 17 847 4 200 -13 647 0%
Kamatozé papirok ar- és arfolyamvesztesége 43 863 25 353 -18 510 -42%
Devizas eszk6z6k és kotelezettségek pénziigyi rendezésének
arfolyamvesztesége 58 704 0 -58 704 -100%
Osszesen: 120 414 29 553 86 257 72%
Miikodési koltségként a kovetkezd keriilt kimutatasra:
adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2016 2017 Valt. Valt.%
Alapkezeldi dij 4082 5525 637 16%
Letétkezeldi dij 733 1286 553 75%
Féforgalmazdi jutalék 1037 1173 159 15%
Forgalmazdi jutalék 6179 4 483 1033 17%
Feliigyeleti dij 518 586 68 13%
Bankkoltség 70 60 -10 -14%
Tranzakcios dijak 121 140 19 16%
Konyvvizsgalati dij 399 356 -43 -11%
Osszesen: 13139 13 609 2416 18%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal



AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap 2017.

Az Alap 2017 -ben Egyéb bevételként 2 e Ft kerekitési kilonbozetet, Egyéb raforditasként a
befektetési alapok kiilon adodjat szamolta el 1 173 eFt értékben.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal {géretet hozam, illetve tGke megovasara.

Az Alap Portfoli jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kdzzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2017.12.29-re készilt.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablizataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhatéd
Portfolidjelentés Osszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodoé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat tGke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kbvetkez8k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan koézzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak kertilnek a kotelezettségek kozé).

-A Kiegészité melléklet tablai k6zott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithato.

-Passziv id6beli elhatirolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

-A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utdlagos ,,visszakonyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.
-Az athuzodo befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kovetelések” és a
HIKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatiasban egy Osszegben a ,,K&vetelések”
kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2017. december 31-i arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciét tartalmazéd 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre netté eszkézérték kalkulaciét szamitottak.

Budapest, 2018. aprilis 27.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatas
AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

2017. év
Megnevezés 2016 2017 |
1{Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapaizmok nélkul) +/- -66 415 135 484
2[Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kulénbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kilbénbbzete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/ 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevatiisiedménye +/- 0 0
8| Befektetett eszkdzok allomanyvaltozdsa +/- 0 0
9| Forgbeszkozok allomanyvaltozasa -/+ 380 92( 452 814
10| Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozdsa +/ 18 87( -54 173
11| Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozésa + 0 0
12| Aktiv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozisa -/+ -1 332 -88
13| Passziv idbeli elhatiroldsok alloméanyvaltozédsa -/+ -87 99
I. Szokasos tevékenysé@gbszarmazé pénzeszkozvaltozas 331 954 534 135
14| Ingatlanok beszerzése - 0 0
15| Ingatlanok eladasa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 0 0
19| Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységl szarmazg pénzeszkdzvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + 2 850 644 -5 707 148
21) Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22| Befektetési jegy visszavasarlasa - -3 056 03( 5967 118
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24| Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és kolcsdn uutan fizetett kamat - 0 0
[ll. Pénziigyi miiveletekhsl szarmazd pénzeszkdzvaltozas -205 386 259 970
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-Ill. seok) 126 57( 794 105

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”



1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban
Beértékelési | Felhalmozott | Felhalmozott Linearis | gqven értékelési
Ertékpapir Devizanem Kibocséatd Névérték lyilvantartasi ar | Beértékelési ar AR amortizacios gy" P
kildnbozet kamat % kamat tartalom s kildnbozet
érték (kamat)
PLGB 2018/04/25 3,75% 0sszeser PLN Lengyel Allam 5000 000 369 229 035 384 289 128 15 060 093 2,5685 % 9 548 399 9548 399 5511 694
[Kamatozé papirok osszesen: 5 000 000 369 229 035 384 289 128 15 060 093 9 548 399 5511 694
PLGB 2018/10/25 0% 6sszesen PLN Lengyel Allam 6 000 000 421 991 429 441 042 564 19 051 136 5162 877 13 888 259
[Diszkont papirok osszesen: 6 000 000 421 991 429 441 042 564 19 051 136 13 888 259
Total: 11 000 000 791 220 464 825 331 692 34111228 9 548 399 14 711 275 19 399 953

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenekaat@asztva."



Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési
Alap, 1111-496

Alapkezel§ neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel§ Zrt.

Letétkezel6 neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

2. szamu melléklet

Alapdeviza: PLN
NEE szamitds tipusa: T nap
Targynap: 2017.12.29
Sajat t6ke: 27 837 321 PLN
Sorozatok
sorozat deviza 1 jegyre juté NEE darabsza érték
A PLN 1.083013] 16 609 901] 17 988 739 PLN
| PLN 1.096551 8981417 9 848 582 PLN|
A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:
1. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hiteldllomany: Hitelez6 Futamidé 0| 0,00%|
| of 0,009
Egyéb kotelezettségek: 18 498 159| 100,00%)
Atmend befektetési jegy visszavaltas 18 188 060| 98,32%
Egyéb kotelezettség 9195 0,05%
Kényvvizsgaloi dij 4728 0,03%
Tranzakcids (lk.) dij 140 0,00%
Vezet6 forgalmazd dija 3484 0,02%
PSZAF dij 1727 0,01%
LetétkezelGi dij 1574 0,01%
Vagyonkezel6i dij 9660 0,05%
Befektetési jegy visszavaltas 279591 1,51%
1/3. Céltartalékok: 0 0,00%
1/4 Passziv id6beli elhatédroldsok: 0 0,00%
Kotelezettség ossz.: 18 498 159| 100,00%
1. Eszkdz6k Osszeg/Erték (%)
11/1. Folyészémla, készpénz: 8452971] 18,24%
szamla deviza egyenleg érték %
Lengyel Pénzpiaci PLN befszamla - Unicredit PLN 8419 699,01 8419699 18,17%
Lengyel Pénzpiaci EUR befszamla - Unicredit EUR 7 613,83 31760 0,07%
Lengyel Pénzpiaci HUF befszamla - Unicredit HUF 112 433,79 1512 0,00%
11/2. Egyéb kovetelés: 18 300 159 39,49%|
Atmend befektetési jegy jegyzés 18 188 060| 39,25%
Befektetési jegy jegyzés 112 099 0,24%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé 8486201 18,31%|
[11/3.1. Max 3 hé lekstésd: %
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek&tés: 8486201 18,31%
PLN betét 2017.10.11 - 2018.01.11 ING Bank Hun [hbet_hutamidd] 3470 859 7,49%)
PLN betét 2017.10.20 - 2018.04.20 Citibank Hun [hbet_hutamidd] 5015342 10,82%
11/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Mennyiség 11099 598] 23,95%)
|II/4.1. Allampapirok: 11099 598| 23,95%|
|11/4.1.1. Kétvények: %
|11/4.1.2. Kincstarjegyek: %
|11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok: 11099 598| 23,95%
PLGB 2018/04/25 3,75% PLO000107314 PLN 5000 000 5167 620I 11,15%)
PLGB 2018/10/25 0% PLO000109062 PLN 6 000 000} 5931978 12,80%
11/4.2. Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt
|megtestesitd ép.: %|
|II/4.2A1. T6zsdére bevezetett: %|
|II/4.2.2. Tézsdén kiviili: %|
|1174.2.3. KiilfgIdi kétvények: %
|II/4.3. Részvények: %|
|II/4.3A1. T6zsdére bevezetett: %|
|II/4.3.2. Kalfoldi részvények: %|
|11/4.3.3. Tézsdén kiviili: %)
|II/4.4. Jelzaloglevelek: %|
|II/4.4A1. T6zsdére bevezetett: %|
|II/4.4.2. Tézsdén kiviili: %|
|11/4.5. Befektetési jegyek: %
|II/4.5.1. Tézsdére bevezetett: %|
|11/4.5.2. Tézsdén kiviili: %)
|11/4.6. Karpétlasi jegy: 0| 0%
|11/5. Aktiv id8beli elhatarolasok: 0| 0%
|11/6. Hataridés igyletek: Nyitott nennyiség %
|11/6.1. Szarmaztatott iigyletek): %
|II/6.1.1. Futures: %|
11/6.1.2. Forward: %)
IEszkﬁzﬁk osszesen: 46 338 930 100,00%

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincseneltéatisztva.”
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Gazdasagi kornyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

A globalis gazdasag novekedése stabil alapokon nyugszik, a kilatasok pedig tovabbi, toretlen bévilést
vetitenek elére, mind a fejlett, mind a fejl6d6 gazdasagokban. A legutdbb publikalt, harmadik
negyedévre vonatkozé GDP névekedési adatok tekintetében az Egyesilt Allamok névekedése
okozta a legnagyobb meglepetést, de az euro zéna orszagai, Japan és Kina is konszenzus feletti
névekedést teljesitettek. A koézelmultban tértént arupiaci emelkedés ellenére nincsenck arra utald
jelek, hogy a globalis inflicié és megtériilési ratak emelkedésnek indulnanak, {gy az inflacié tartésan
alacsony marad a legtébb fejlett gazdasagban. A fundamentumok — erés névekedés, alacsony inflacio,
magasabb nyersanyag arak és a kinai gazdasag stabil kildtasai — nagyon kedvezéek, kilonésen a
feltorekvé piacok szamara. A vildg két vezetS jegybankja, a Fed ¢és az EKB monetaris politikaja
kozotti divergencia is mérséklédik a 2018-as évben. A Fed élén 4j elnokot készonthet a piac 2018
elején Jerome Powell személyében, aki a jelenlegi elképzelések szerint az aktualis monetaris politikai
iranyvonalat viszi majd tovabb. A Fed éltal kilatasba helyezett kamatemelések mar titkr6z6dnek a
piaci 4razasban. Jerome Powell kinevezése a Fed élére a jelenlegi monetaris politika folytatasat jelenti
az Bgyesiilt Allamokban. Az EKB a mennyiségi lazitist varhatban 2018 Gszéig folytatja, amennyiben
a program nem kertil meghosszabbitisra ugy az eurézoéna jegybankja is fokozatosan a szigoritis
iranyaba haladhat. A japan jegybank is varhatéan folytatja a monetaris politikai stimulust, miutan az
Abe Shinzo altal vezetett koalici6 elsépré gyézelmet aratott a valasztasokon.

Az euré-dollar trendjében végbemend valtozas okozta az elmult év egyik legfontosabb trendjét a
devizapiacon, meglepé moédon az amerikai devizanak még az adéreform megszavazasa sem segitett.
A keresztarfolyam év végére attorte az eddig akadalynak szamitd 1,2-es szintet, igy Osszességében
2017-ben t6bb mint 14%-kal gyengtlt a dollar az eurdval szemben. Mig a WTI tipusi kéolaj
arfolyama juniusban 45 dollar ald esett, a befektet6k profitrealizalasanak, illetve a gyengilé dollar
arfolyam-leszorité hatasanak kovetkeztében, addig az év masodik felére megfordult a trend és az
OPEC kitermelés-korlatozas hataridejének meghosszabbitasara, illetve a folyamatosan csokkend
készletadatoknak a kovetkeztében 60 dollar f5lott zarta az évet az olaj hordénkénti ara.

Stagndld amerikai kitvényhozam, emelkeds S &P 500 Lsmiét gyengiild dollar index
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-0,20

Magyarorszagi helyzet

A hazai makrokép valtozatlanul stabil maradt 2017-ben. A harmadik negyedéves 3,9%-os GDP
névekedéssel egyetemben az ipari termelési és a kiskereskedelmi adatok is meghaladtik a
varakozasokat, mig a beszerzési menedzserindex a nyar soran 2017-es év mélypontjara, 54,2 pontra
stillyedt, azonban atmeneti volt a visszaesés, igy év végére 60,5 pontra kapaszkodott fel az index
értéke. A novekedést tovabbra is a belsé fogyasztas és a beruhazas vezérli, utébbin belil az épitSipari
beruhazasok sulya jelentés. A fogyasztasvezérelt novekedés a foly6 fizetési mérleg egyenlegén is
elkezdte éreztetni hatdsat. A kiilkereskedelmi mérleg tébblete a kdvetkezs években tovabb apad, de
az orszag kiils6 finanszirozasi képessége varhatéan tovabbra is erés maradhat.

A forint euréval szemben jegyzett arfolyama 302 ala er6s6dott augusztusban, kivaltva a jegybank
verbdlis intervencidjat, igy a jegybank részérdl a tovabbi lazitas is megerdsitésre keriilt. Az inflacios
cél elérése a korabbi prognézishoz képest 6 honappal késébbre tolédott a jegybank szeptemberi
inflacios jelentése alapjan, igy a jegybank mind a forint er6s6édése, mind az inflacioban rejlé lefelé
mutaté kockazatok ellenstlyozasara iranyulé lépéseket tett. A jegybank tobb alkalommal
hangsulyozta elkotelezettségét a tartésan laza monetaris kondiciok fenntartasa mellett, valamint ujabb
nemkonvencionalis eszk6zoket tett elérhet6vé a piaci szereplék szamara. A munkaerépiaci kilatasok
tovabbra is biztatéak. A munkanélkiiliség mértéke 4% ala csokkent és a feszes munkaerSpiaci
kondiciok dinamikus bérnovekedést eredményeztek, azonban a bérek inflaciéra gyakorolt hatasa a
munkaltatéi jarulékok és a tarsasagi adoterhek csokkentésével mérsékelt maradt. A BUX index a
2017-es évet a 40 000 pontos szint kozelében bucsuztatta, ami 23%-os éves emelkedésnek felel meg.

Negativ szinten stabilizal6d6 révid hozamok JelentSs hosszu lejarata hozamcsokkenés
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Az Alap f6bb jellemzdi

Az alap célja, hogy alacsony kockazat mellett kiszamithaté befektetési hozamot biztositson a
befektet6k szamara.

Az Alapkezel§ kizardlag kotvény tipust eszkézokbe, elsésorban a lengyel allam altal kibocsatott vagy
garantalt értékpapirokba fektetheti az alap vagyonat. Az Alap tovabba korlatozott mértékben
tektethet az Europai Unié vagy annak szervezete, az BEurdpai Kézponti Bank vagy az Eurdpai
Beruhazasi Bank altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirba, feltéve, hogy
annak hitelmindsitése eléri legalabb a lengyel allam hitelmindsitését és lengyel zlotyban van
denomindlva. A lengyel allam altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirok hitelbesorolastol
figgetleniil 100%-ban tarthatok az Alapban. Az Alap portfélidjaban 1évé6 eszkézok sulyozott atlagos
hatralévé futamideje nem haladhatja meg a 6 hénapot, az eszkézok sulyozott atlagos hatralévs
¢lettartama pedig 12 hoénapnal nem lehet hosszabb. Emellett az egyes értékpapirok hatralévé
futamideje legfeljebb 2 év, a legkozelebbi kamat-meghatarozasi idépontig pedig legfeljebb 397 nap
lehet. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az
Alap eszkozei 100%-ban lengyel zlotyban vannak denominalva.

Az alap referenciaindexe: 100% WIBID 1M Index.

Az alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. 1atja el.
Vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap 2017-es zard nett6 eszkozértéke 17,99 millio6 PLN (,,A” sorozat) és 9,85 milli6 PLN (,,I”
sorozat).
A mérleg fordulonapja utan bekoévetkezett lényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités id6pontja kozott a métlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2018. aprilis 27.
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