YLEGON Riplesels

Ma tegyiink a holnapért!

AEGON LENGYEL KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

2017. EVES JELENTESE

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.



e

pwc

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap tulajdonosa részére

Vélemény

Elvégeztiik az AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) mellékelt 2017. évi éves jelentés 1., V.,
és XII. pontjaiban talalhat6 szamviteli informéaciéinak (a ,szamviteli informéaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzGdd iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbodl, a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvényben (a ,szamviteli torvény”) foglaltakkal 6sszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szold
2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkézok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan
kertiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A konyvvizsgild éves
jelentésben kozolt szamviteli informéciok konyvvizsgalataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezelGjét6l, az AEGON Magyarorszagi Befektetési Alapkezel6 Zrt.-
t6l a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,A
konyvvizsgal6i hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabélyzata”-ban, valamint
az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
~Konyvvizsgalok FEtikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elGirasoknak is.

MeggyGz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleményilinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informéaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az AEGON
Magyarorszagi Befektetési Alapkezel§ Zrt. iigyvezetése (a ,vezetés”) felel6s az egyéb informéaciok
elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokra
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem

bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nyGjtd kovetkeztetést.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
T: (+36) 1 461 9100, F: (+36) 1 461 9101, www.pwc.hu
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Az éves jelentésben talalhatd szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelGsségiink az éves jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben kozolt
egyéb informéaciok 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben szerepld szamviteli informacidknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben
nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésért

A vezetés felelGs az éves jelentésnek a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi
targyt térvények modositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban
torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszk6zok és kotelezettségek leltarral vald alatamasztisaért, a
kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténé elszamolésaért,
valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar
csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas 4llitast6l mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok
elkészitése.

Az éves jelentés elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valé képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzétegye a vallalkozas folytatasédval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasinak elvén alapulé éves jelentés
Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozés folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatdsanak
ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért
valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arro6l, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellg
bizonyossag magas fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszert lehet az
a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibés allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint véleménylink megalapozasahoz elegendd és
megfelel§ konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl ered6 1ényeges hibas allitas fel nem
tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast,

hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;
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o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy az Alap bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelgségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsoldodo kozzétételek ésszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arroél, hogy helyénvalb-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 éves jelentés Gsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben
azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben 1év8 kapcsolodo kozzétételekre, vagy
ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, minGsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiink datuméig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. J6vGbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozést folytatni.

. Ertékeljiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok atfogd bemutatasat, felépitését és
tartalmat, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban
teljesiil-e az alapul szolgalo iigyletek és események valés bemutatésa.

. Megyvizsgaljuk az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informacidkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben szerepld
szamviteli informéciok minden 1ényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezel§ikrol,
valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
keriiltek-e Gsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudoméasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megéllapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsé
kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. 4prilis 27.

Konczol Eniké Szabados Szilvia
Igazgato Kamarai tag konyvvizsgald
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft. Kamarai tagsagi sz.: 005314

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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A jelen tajékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt., mint az Aegon Lengyel Kotvény
Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelSje - a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasardl szolé 2014. évi XVI. torvény (a tovabbiakban:

Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2017. évi mikédésének bemutatasa céljabol.

Az Alap altalanos mutkodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz késziilt MNB dltal jévahagyott tdjékoztatd tartalmazza, mely megtalalhatd az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2018. aprilis 27.

Kadocsa Péter Kocsis Balint
elnék-vezérigazgatd adminisztracios vezérigazgato-
helyettes
kKK

Jelen dokumentum sajatkez{ alairas képet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszer( alafrassal és egyéb felel6s személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval

mindenben egyez§ és sajatkezl alairds nélkil is cégszertinek illetve hitelesnek tekinthetd.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 3



AEGON LENGYEL KOTVENY ALAP 2017. EVES JELENTES
ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL
Az Alap elnevezése

Aegon Lengyel Koétvény Befektetési Alap

Az Alap révid neve
Aegon Lengyel Kotvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-220

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyid8szakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat Deviza ISIN kéd

A HUF HU0000705256
1 PLN HU0000710942
P PLN HUO0000713565
Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre keril
az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A Befektet6k a t6kendvekményt a tulajdonukban allé
Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kildnbézeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi es devizaktlfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon: (06-1) 476-20-59

Letétkezel$ adatai Unicredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A megbizott konyvvizsgal6 tarsasag adatai. PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A konyvvizsgalé munkatarsanak adatai: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 4
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I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak t&ste a targyifiszak elején és végén, valamint az adott
eszkdz dsszes eszkdzon beldli aranya:

Banki egyenlegek 118 447 569 2,33 47 282 441 1,63
Repo - - - -
Atruhazhaté

értékpapirok 4 967 679 995 97,82 2 860 333 493 98,55
Szarmazékos Ulgyletek -6 305 301 -0,12 -

Egyéb eszkdzok 36 002 632 0,71 1517 903 717 52,30
Osszes eszkdz 5115 824 895 100,74 4 425 519 651 152,48
Kotelezettségek -37 412 236 -0,74 -1523 222 649 -52,48
Nettd eszkozérték 5078 412 659 100,00 2902 297 002 100,00

A tablazat az ilszak utols6 forgalmazéasi napjara érvényes nett@®eérték alapjan késziilt.

II. Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap HUF HU0000705256 65 838 437 23312 931
Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap | PLN HU0000710942 34 414 384 13 992 348
Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap P PLN HU0000713565 28 243 373 19 209 446

A tablazat az ilszak utols6 forgalmazéasi napjara érvényes nett@®eérték alapjan késziilt.

ITI. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap A HUF HU0000705256 1.438487 1.575567
Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap | PLN HU0000710942 1.179385 1.228566
Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap P PLN HU0000713565 1.073323 1.111487

A téblazat az ifiszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nett@esérték alapjan késziilt.

IV. A befektetési alap Osszetétele

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 - - - -
értékpapirok 0sszesen
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato - - - -
értékpapirok 6sszesen
A kodzelmultban forgalomba hozott atruhazhatd - - - -
értékpapirok 6sszesen
Egyéb atruhazhatd értékpapirok = > - -
Hitelviszonyt megtestesit & - Belfold - Nem - -

pénziigyi vallalatok 550016 517 il o
Hitelviszonyt megtestesit & - Egyéb kulfold 4417 663 478 88,93 | 2860 333493 100,00
Hitelviszonyt megtestesit & értékpapirok 0sszesen 4967 679 995 100,00 | 2860 333 493 100,00

A téblazat az ifiszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nett@esérték alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 5



AEGON LENGYEL KOTVENY ALAP

V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésb6l szarmazo jovedelem:

2017. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017

Pénzintézettdl kapott kamatok 860
Kotvények ar- és arfolyamnyeresége 79 083
Kétvények araban felhalmozott kamat 99 499
Kétvények kapott kamata 975
Diszkont papirok ar- és arfolyamnyeresége 20 800
Szarmazékos Ugyletek nyeresége 51
Devizas eszk6z6k és kotelezettségek teljesitésébdl szarmazo nyereség 5000
Osszesen: 206 268

Az Alap 2017. évi szamviteli nyilvantartisiban szerepld adatok alapjan késziilt

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasa 2017

Koétvények ar- és arfolyamvesztesége 142 980
Diszkont papirok ar- és arfolyamvesztesége 10 507
Fizetend$ kamatok 2
Szarmazékos tgyletek vesztesége 2971
Osszesen: 156 460

Az Alap 2017. évi szamviteli nyilvantartisiban szerepld adatok alapjan késziilt

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az alapnak 2017-ben Egyéb bevétele nem volt, Egyéb raforditasa 1 392 e It volt, ami a befektetési

alapok kilén ad6jabol adédott.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2017

Alapkezel6i dij 11 991
Letétkezeldi dij 1842
Konyvvizsgaléi dij 403
Feligyeleti dij 695
Tranzakciés dijak 520
Bankkoltség 118
Féforgalmazai jutalék 1393
Forgalmazdi jutalék 6 402
Osszesen: 23 364

Az Alap 2017. évi szdamviteli nyilvintartasiban szerepld adatok alapjan késiilt.

Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknévekedése:

adatok eFt-ban

Tokenévekmény: 2017

Vissza vasarolt bef. jegyek bevonasi értékkilénbdzete 64 276
Ertékpapitok értékelési kilonbozetébdl 106 170
El626 évek eredménybél -43 428
Uzleti év eredményébdl 25052
Osszesen: 152 070

Az Alap 2017. évi szdamviteli nyilvantartisaban sgerepld adatok alapjin késziilt.
AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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Felosztott és ujra befektetett jovedelem:

Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tékenévekmény djra befektetésre keril az
Alap befektetési politikdjanak megfelel6en.

A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethetd ki. Az
Gjra befektetett jGvedelem a Sajat téke részét képezi, mely részletesen a Tkeszamla valtozasai cimi pontban
kertil bemutatasra.

A befektetési alap a Kezelési szabalyzataiban meghatarozottaknak megfeleléen az olyan, devizakockazat
fedezésére szolgalé tgyleteket, amelyeknek célja a befektetési alap adott sorozata devizakockazatinak
csokkentése, az egyes befektetési jegy sorozatok kozott megoszthatja. A megkotott hataridés tigylet adott
napi eredménye az el6z6 napi eredménnyel korrigalva részt képez a fedezend6 sorozat adott napi nettd

eszkozértékében.

VI. A netto6 eszkozértékének és az egy jegyre jutod nett6 eszkozértékének a valtozasa

Aegon Lengyel Kétvény
Bofektetési Alap HUF HU0000705256 46 768 477 1,514481 |2014.12. 31.
Aegon Lengyel Kétvény
Bofektetési Alap A HUF HU0000705256 36 670 310 1,509164 |2015. 12. 31.
Aegon Lengyel Kétvény A HUF HU0000705256 94 707 736 1,438487 |2016. 12. 30.
Befektetési Alap
Aegon Lengyel Kétvény A HUF HU0000705256 36 731 085 1,575567 |2017. 12. 29.
Befektetési Alap
Aegon Lengyel Kétvény I PLN HU0000710942 37 968 838 1,167123 |2014. 12. 31.
Befektetési Alap
Aegon Lengyel Kétvény
Bofektetési Alap I PLN HU0000710942 61 953 564 1,176793 | 2015. 12. 31.
Aegon Lengyel Kétvény
Bofektetési Alap I PLN HU0000710942 40 587 808 1,179385 | 2016. 12. 30.
Aegon Lengyel Kétvény I PLN HU0000710942 17 190 523 1,228566 |2017. 12. 29.
Befektetési Alap
Aegon Lengyel Kétvény P PLN HU0000713565 30 375 708 1,075122 |2014. 12. 31.
Befektetési Alap
Aegon Lengyel Kétvény
Bofektetési Alap P PLN HU0000713565 29 069 081 1,077468 |2015. 12. 31.
Aegon Lengyel Kétvény
Bofektetési Alap P PLN HU0000713565 30 314 262 1,073323 | 2016. 12. 30.
A LeeE iy P PLN HU0000713565 21 351 050 1,111487 |2017.12. 29.
Befektetési Alap

VII. Szarmaztatott tigyletek
EUR/PLN 17.04.20 Forward Eladas 2017. 04. 20. 9000 | 4,375 43509 | 15248 |HUF |2017.0L. 31.
Osszesen 15248 [|HUF [2017.01.31.
EUR/PLN 17.04.20 Forward Eladas 2017. 04. 20. 9000 | 4,375 43295 | 28864 |HUF | 2017.02. 28.
Osszesen 28864 |HUF [2017.02.28.
EUR/PLN 17.04.20 Forward Eladas 2017. 04. 20. 9000 | 4,375 42253 | 98212 |HUF | 2017.03. 3L,
Osszesen 98212 [HUF [2017.03.31.
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VIII. A befektetési alapkezeld miik6désében bekévetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényez8k

Az Alapkezel6 mikodésében a 2017-es évben a kévetkezS fontosabb valtozasok kévetkeztek be. Az
Alapkezel6 a vagyonkezelési tertileten belil 4j tizletdgat hozott létre, mely a befektetési alap kivalasztasi
tzletag a vagyonkezelési partnerek atvilagitasaval, a befektetési alapok 6sszehasonlité elemzésével, valamint
a befektetési alapokbdl all6 menedzselt portfoliok kezelésével foglalkozik. Az Alapkezelé opericios
igazgatdsaga adminisztracios igazgatésagga alakult, melynek vezetését az adminisztracids vezérigazgatd-
helyettes latja el. Az Alapkezelé Philip George John Smith-t feliigyelSbizottsagi tagea nevezte ki, egyuttal
Dr. Kepecs Gabor lemondott feliigyelSbizottsagi tagi tisztségérdl.

A fenti valtozasok nem érintették az alap a befektetési politikajat, az a 2017-es évben nem valtozott.

Az Alap befektetési politikdjaval 6sszhangban doénté tébbségében zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektetett. A varhaté hozam novelésének érdekében ezt egészitette ki a jellemz&en eurdban,
dollarban vagy forintban kibocsatott allampapirok, vallalati kétvények, jelzaloglevelek vasatlasa. Az Alap
Osszetételében tortént valtozasokat a killonb6z6 piaci lehetéségek kiakndzasa, valamint a folyamatos

tékemozgasok indokoltak.

IX. A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

a)- b) a javadalmazas teljes 6sszege, az alkalmazottak szamara kifizetett régzitett és valtozo
javadalmazas szerinti, valamint munkavallal6i kategoriankénti bontasban, a kedvezményezettek
szamanak megjelolésével

L ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Javadalmazas teljes , ) , . -
. lényeges hatast gyakorol6 személyek (ideértve
Osszege g .
tgyvezetSk)
Létszamadatok (f6) 44 6
Rogzitett 353 740 825 124 467 425
Viltozo 79 352 156 37 596 562
Nyereségrészesedés 0 0

c) javadalmazasok és juttatasok kiszamitasanak modja

A munkavallalok beosztasuk alapjan két féle bonusz-rendszerbe kertilhetnek.

Az alap szintl bénusz-rendszer esetében minden munkavallal6 egységes, az éves bérének 20 szazalékaban
maximalt jutalomban részesilhet kivalo teljesitmény nyujtasa esetén.

Az emelt szintli boénusz rendszer a menedzsment tagjai, a nem junior vagyonkezel6k és elemzdk, az

értékesitési tertilet tapasztalt kollégai, valamint a pénziigyi vezets szamara személyre szabott feltételek szerint

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 8



AEGON LENGYEL KOTVENY ALAP 2017. EVES JELENTES

kivanja dijazni a kivalé teljesitményeket. A fenti teriileteken dolgoz6é munkavallalok besorolasa alapjan a
maximalis kifizethet6 bonusz az éves jovedelem 45 és 100 szazaléka kéz6tt mozoghat. A személyre szabott
célok meghatarozasa az elndk-vezérigazgaté feladata (ide nem értve a menedzsment tagjainak
feladatkifrasat), melyet a Megfelelési szakértd, illetve az Aegon Asset Management Kockazatkezelési vezet6je
ellen6riz, majd az Alapkezel$ Igazgatésaga hagy jova. Az Igazgatdsag tagjainak feladatkiirasat a Fellgyel6
Bizottsag Aegon Asset Management altal delegalt tagja hatirozza meg, majd a fenti ellenSrzést kévetSen a
Feliigyel6 Bizottsag hagy jova. A célok teljesiilésének megitélése, ellenérzése és jovahagyasa a fentiekkel
Osszhangban térténik.

A bénuszként kifizethetd sszegek meghatarozasakor az egyéni célok elérése mellett tovabbi kontrolt jelent
az Aegon Asset Management javadalmazasi bizottsaga altal meghatarozott feltételrendszer alapjan

kiszamitott és altaluk jovahagyott bonusz keret mennyisége.

d) javadalmazasi politika feliilvizsgalatanak eredménye

A belsé ellen6rzés a javadalmazasi politika éves feliilvizsgalata soran két megallapitast tett, melyeket az
Alapkezel6 a meghatirozott akcidtervekkel teljesit. Az ellenéri jelentésrSl az Alapkezel$ Feliigyel6

Bizottsaga is tajékoztatva lett.

¢) javadalmazasi politika érdemi valtozasai

A javadalmazasi politikaban a targyévben jelentés valtozas nem tortént.

X. Az ABAK —ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unioés
ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem lid jellegtiknél fogva kilénleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyid6szakban nem tartott az Alapkezelé Likviditasi politikajaban definialt nem likvid eszkézt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos mindenzaadott idészakban kotott Uj
megallapodas;

Az Alapkezel6 a targyidészakban nem kotott 4j megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altd e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektet6i profillal rendelkezik:

javasolt
minimalis  |kockazati besorolag
befektetési idh

ABA

ABA neve .
alapdevizaja

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 9



AEGON LENGYEL KOTVENY ALAP 2017. EVES JELENTES

| 1. |Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap | HUF 2 év | kdzepes) |

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befektetSk szamara a lengyel kétvénypiacot, és viszonylag
stabil, kbzepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, mar kézéptavon stabil redlhozamot nydjtva
az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekétnék a pénziiket.Az Alap elsésorban zlotyban kibocsatott
lengyel allampapirokba fektet, de a portfélidkezel6nek van némi tere mas kotvény tipusu befektetésekkel A
portfolidkezels a makrogazdasagi varakozasok, a varhat6 hozamgoérbe, a gérbén varhaté megtérilés, a piaci
volatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési lehetGségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket,
amelyek biztonsagosnak mondhatdak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockdzatért cserébe.
Az Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara térténd teljes fedezésére torekszik.

Az alap referencia indexe 100% Treasury BondSpot Poland Index.

Szarmaztatott tigyletek alkalmazasara kizardlag fedezeti célbél van lehetSség.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatasara kilon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mukodéséért a  kockdzatkezelési szakérté felelés. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére,
folyamatos nyomon kovetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomdsira hozott kockazati profil Osszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatdban
meghatarozott kockazati korlatokkal. A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként
limitrendszert mikodtet, melyben kiilon alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes
partnerek felé iranyuld kitettségre vonatkozé torvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azon
befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezelé az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi
iranyaba kommunikalt. Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy
nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja

megfeleljen az Alap kotelezettségeinek.

XI. A t6keattételt alkalmazd unios ABA-t kezel§, vagy a tékeattételt alkalmazé ABA-t az EGT-
allamokban forgalmaz6 ABAK altal az ABA nevében alkalmazhat6é t6keattétel mértékében
bekoévetkez6 valtozasok, valamint a biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott

garanciak ujboli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

Az Alap tGkeattételt csak a térvényben megengedett korlatokon belill vehet fel: A befektetési alap teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap netté eszkozértékének a kétszeresé,
azaz az Alap felvehetd t6keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikaja tovabbi kotlatozasokat

nem tartalmaz.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 10



AEGON LENGYEL KOTVENY ALAP

2017. EVES JELENTES

Az Alap egyes sorozatainak az alapdevizaval szembeni devizakockazatanak csokkentése céljabdl is kotott

fedezeti tgyleteket. Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége 2017.12.31-én a kévetkez6: 1.

XII. Eredménykimutatas

AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap

2017. év
El6z6
év Targyév

et et
1. Pénziigyi miveletek bevételei 429 213 206 268
I1. Pénziigyi miveletek raforditisai 498 950 156 460
11I. Egyéb bevételek 1 0
IV. Mkédési koltségek 51 061 23 364
V. Egyéb raforditasok 3 386 1392
VI. Fizetett, fizetend$ hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+II1.-IV.-V.-VL.) -124 183 25 052

Az Alap 2017, évi sxamviteli nyilvntartasiban sxerepli adatok alapjin &észiil.

Budapest, 2018. aprilis 27.
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