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MERLEG

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

2017. év

El6z6 év Targyév
Eszkozok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési killénbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B)Forg6eszkdzok (1.+11.+111.) 3894 970 4273384
I. Kbvetelések 21 250 161
1. Kdvetelések 21 250 161
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilbnbbzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killdnbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 3787 168 4092 031
1. Ertékpapirok 3996 984 3860 873
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete -209 816 231 158
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -226 967 231 158
Ill. Pénzeszkdzok 86 552 181 192
1. Pénzeszkdzok 86 552 181 192
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id8beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott igyletek értékelési kiildbnbdzete 0 0
Eszk6z0k 6sszesen (A+B+C+D) 3894 970 4273 384
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 3 848 650 4236 961
I.Indulétéke 2789 392 2300212
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 28 283 898 17 029 100
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 25 494 506 14 728 888
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 1 059 258 1936 749
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 3 606 690 3808 155
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka -209 816 231 158
3. El6z6 év(ek) eredménye -2 086 879 -2 337 616
4. Uzleti év eredménye -250 737 235 052
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 45 194 35 348
I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejarati kotelezettségek 45194 35 348
Il. Kulféldi pénzértékre sz06l6 kotelezettségek értékelési kiillonbdzete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 1126 1075
Forrasok 0sszesen (E+F+G+H) 3894 970 4273 384

Budapest, 2018.04.27.

"A kOzzétett adatok konywvizsgalattal nincsenekétésztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

Aegon IstanBull Részveény Befektetési Alap

2017. év
El6z6 év Téargyév

ekt ekt
I. Pénzlgyi miveletek bevételei 1407 428 1909 100
Il. Pénzlgyi miveletek raforditasai 1509 016 1551 834
lll. Egyéb bevételek 132 176
IV. Mikodési koltségek 146 783 120 316
V. Egyéb raforditdsok 2 498 2074
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-1l.+111.-IV.-V.-V1.) -250 737 2 35052

Budapest, 2018.04.27.

"A kozzétett adatok kényvvizsgdlattal nincsenekéat@sztva."



AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2017. évi Eves beszamoléhoz




AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 2017.

Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénztgyi Feligyelet E-
I11/110.733/2008. szamu hatirozatival vette nyilvantartasba. Az Alap mikodését 2008. december 4-én
kezdte meg. Lajstromszama 1111-306.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatdst készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolot alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ adminisztracios vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A kényvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és a beszamold Gsszeallitasaért felelés személy neve,
regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzT'v. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas

Regisztracios szama: 190105

Anyja neve: Ladanyi Katalin

Szul. hely, id6: Budapest, 1978.01.06.

Az éves beszamolot a 2014, évi XVL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott konyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasbavételi szam: 001464

Az audital6 tarsasig munkatarsa: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2. oldal



AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 2017.

Az alap bemutatasa

Az alap 2008. december 4-én indult.

Az Alap célja, hogy a tordk részvénypiac hozamabdl részesedjen, a térék gazdasagi ndvekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztill profitaljon. A részvénybefektetések kockazati
jellemzo6inek megfeleléen az Alap magas kockazatt befektetésnek mindsiil.

Szamwviteli politika

Az eszk6zOk és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes elSirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel§ altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzatiban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilonbozete egytittes
értékének kiulonbozetét az értékkilonbozettel és a tSkevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kigotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastél elkiilonitetten -
egyidejtleg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kilonbozete soron kell elszamolni az értékelési kilénbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkdzoket; a sajat
tOkét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Riilfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatarozasianal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
ell alapul venni — kényv szerinti értékrdl piaci értékre torténd beértékelése szintén negyedévente végzends.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egylitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 3. oldal



AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 2017.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2017. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgéeszkozok

A forgdeszko6z6k kozott kimutatott Kovetelések értéke 161 eFt, ami a kévetkez6kbol tevodik Gssze:
adatok eFt-ban

Kovetelések 2016 2017 Valt. Valt.%
Forgalmazasbdl adodo kévetelés 21 250 161 -21 089 -99%
Osszesen: 21250 161 -21 089 -99%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
érték kiilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

A forgdeszkzok kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:
adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2016 2017 Valt. Valt.%
Ertékpapl’rok beszerzési értéke 3996 984 3 860 873 -136 111 -3%
Ertékkiilonbézet egyéb piaci értékitéletbél -209 816 231 158 440 974 -210%
Osszesen: 3787 168 4092 031 304 863 8%

Az értékkulonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001, évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztat6ja altal meghatirozott értékelés
szerintl piaci érték kiilbnbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO moédszerrel keriilt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési killonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2017. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszk6zok értéke 2017. december 31-én 181 192 e Ft, ami a Citibanknal vezetett szamlak
egyenlege volt.
adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2016 2017 Valt. Valt.%
HUF 7174 29 074 21 900 305%
TRY 79 166 152 118 72 952 92%
PLN 212 0 -212 -100%
Osszesen: 86 552 181192 94 640 109%
C) Aktiv idGbeli elhatarolasok
Aktiv id6beli elhatarolas 2017. 12. 31 -én  nem volt
Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 4. oldal



AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

2017.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete

Az Alap eszkozei kozott 2008-t6] szarmaztatott tigyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kilénbozetének nettd értéke lenne lathat6 a D) soron. A mérleg fordulénapjan nem volt nyitott hataridSs

tgylet.
E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2016 2017 Valt. Valt.%
Indulétéke:
forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 2789 392 2300 212 - 489 180 -18%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 28 283 898 17 029 100 - 11254798 -40%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 25 494 506 14 728 888 - 10765 618 -42%
Tékenovekmény:
visszavasarolt befjegyek értékkilonbdzetébdl 3 606 690 3808 155 201 465 6%
értékpapirok értékelési kilonboézetébdl - 209 816 231158 440974 | -210%
el6z6 évek eredménybél - 2086879 - 2337616 - 250737 12%
lizleti év eredményébdl - 250 737 235052 485789 | -194%
Osszesen: 3 848 650 4 236 961 388 311 10%

F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2017-ben nem kertlt sor.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2016 2017 Vilt. Valt.%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezé Zrt. (alapkez.,
mb.djj 16 024 18 888 2 804 18%
Citibank (letétkezelési di,fennt.jutalék) 1262 1272 10 1%
Aegon Mo. Biztosité Zrt. (fenntart jut.) 986 1631 645 65%
Raiffeisen (fennt.jutalék) 1163 1404 241 21%
Emeklilik ( fennt.jutalék) 312 359 47 15%
Concorde ( fennt.jutalék) 51 62 11 22%
Towarzystwo (fennt.jutalék) 3574 2492 - 1082 -30%
Quants trailer fee 1 - - 1| -100%
Unicredit trailer fee 1431 686 - 745 -52%
PWC audit 373 347 - 26 -7%
Erste (fennt.jutalék) 318 398 80 25%
KBC (fennt.jutalék) 85 28 - 57 -67%
SPB(fennt.jutalék) 1 - - 1] -100%
OTP ( fennt.jutalék) 132 135 3 2%
CIB( trailer fee) 143 120 - 23 -16%
Athtiz6do tigyletekbdl adéds kotelezettség 19 338 7 526 - 11 812 -61%
Osszesen: 45 194 35 348 - 9846 -22%

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 5. oldal



AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

2017.

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevoi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulonapijat kdvetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idébeli elhatarolasok 2016 2017 Valt. Valt.%
Konyvvizsgiloi dij 373 347 - 26 7%
Kiilénadé 502 485 - 17 3%
PSZAF djj 251 243 - 8 -3%
Osszesen: 1126 1075 - 51 -5%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 4 273 384 e Ft volt.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap targyévi eredménye 235 052 e Ft nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2016 2017 Valt. Valt.%
Részvények arfolyamnyeresége 1297 358 1793 405 496 047 38%
Részvények osztaléka 109 620 115 693 6073 6%
Pénzintézettdl kapott kamatok 5 2 - 3 -60%
Devizaeszk6z6k és két.pi.rend.arfolyam nyeresége 102 - - 102 | -100%
Ovadéki repo tigyletek kamata 343 - - 343 -100%
Osszesen: 1407 428 1909 100 501672 36%
Pénziigyi miiveletek raforditasa az alabbiak szerint keriilt kimutatasra:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2016 2017 Valt. Valt.%
Részvények arfolyamvesztesége 1472227 1488 273 16 046 1%
Fizetend kamatok - 37 37 0%
Deviza arf.valtkapcs.veszteségek 36 789 63 524 26 735 73%
Osszesen: 1509 016 1551834 42 818 3%
Miikodési koltségként a kovetkezd keriilt kimutatasra:
adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2016 2017 Valt. Valt.%
Alapkezel6i dij 39733 32702 - 7031 -18%
Kényvvizsgaldi dij 747 701 - 46 -6%
Feliigyeleti dij 1249 1037 - 212 -17%
Megbizasi dijak 58 281 44 688 - 13 593 -23%
Letétkezeldi dij 8 683 7114 - 1569 -18%
Forgalmazdi jutalék 35511 30 395 - 5116 -14%
Foforgalmazdi jutalék 2498 2079 - 419 -17%
Bankktg 81 67 - 14 -17%
Sikerdjj - 1533 1533 0%
Osszesen: 146 783 120 316 - 26 467 -18%
Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 6. oldal



AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 2017.

Az Alapnal 2017-be 176 e Ft Egyéb bevétel keletkezett, ami bilintets jutalékbevételbdl adodik.
Egyéb raforditasként a befektetési alapok kiilén addja mertilt fel 2 074 e Ft értékben.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, évadéka, garancia- és kezességvallaldsa. Az
Alapkezel6 nem vallal {géretet hozam, illetve tGke megdvasara.

Egyéb informaciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2017. 12. 29-re készilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamu mellékletben talalhato
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisinak a 2000. évi C. Szdmviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkez8k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi netté eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak kertilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai k6zott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv idGbeli elhatirolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
. Kotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezet$ bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és gy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,, Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athaz6ddé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,JKovetelések” és a
HIKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatiasban egy Osszegben a ,,K&vetelések”
kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2017. december 31-1 arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszkdzérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2018. aprilis 27.

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatas

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

2017. év
Megnevezés 2016 2017
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapaizamok -250 737 235 052
nélkal) +/-
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4{Elszamolt értékelési kiulonbozet +/- 0 0
5[Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +/- 0 0
6[Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/ 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaiksa 0 0
eredménye +/-
8|Befektetett eszk6zok allomanyvéltozasa +/- 0 0
9[Forgoeszkdzok alloméanyvaltozasa -/+ 1 040(736 187 20
10| Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/ -52 447 -0 846
111 Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozésa + 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 3 0
13| Passziv idbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -IL80 -51
I. Szokasos tevékenyse@bszarmazo pénzeszkozvaltozas 737 375 382 355
14| Ingatlanok beszerzése - 0 0
15| Ingatlanok eladasa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19| Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységll szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + -505156% -11 254 798
21| Befektetési jegy kibocséatds sordn kapott apport - 0 0
22| Befektetési jegy visszavasarlasa - 4286889  1M887
23| Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24| Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25[ Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és kolcson uutan fizetett kamat - 0 0
Ill. Pénzigyi miiveletekbil szarmazé pénzeszkbzvaltozas -764 676 -287 715
IV. Pénzeszkdzok valtozéasa (+/-1. +/-11. +/-11l. sook) -27 301 94 640

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenekét@sztva."



Ertékpapir Devizanem Kibocsato Névérték Nyilvéntartdsi 4r Beértékelési ar Beértékelési Egyéb értélelési
kilénbozet kiilonbozet
SISE ésszesen TRY Sise Ti 0 - 35 35 35
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI 6sszesen  |TRY TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A ORD 0 48 46 |- 1 1
SELCUK ECZA 6sszesen TRY SELCUK ECZA 1 155 148 |- 6 6
Gersan Elektrik 6sszesen TRY Gersan Elektrik 61 8525 19 732 11207 11207
TURKIYE IS BANKASI-C §sszesen TRY TURKIYE IS BANKASI-C 141 71612 67 433 |- 4179 4179
Vakifbank 6sszesen TRY Vakifbank 309 144173 143 674 |- 499 499
ENKA INSAAT VE SANAYI AS 6sszesen TRY ENKA INSAAT VE SANAYI AS 398 163 530 164 808 1278 1278
BIRLESIK MAGAZALAR dsszesen TRY BIM BIRLESIK MAGAZALAR 42 239 601 225284 |- 14 317 14 317
PEGASUS 0sszesen TRY Pegasus Hava Tasimaciligi AS 100 159 229 232138 72909 72909
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI 6sszesen  [TRY EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI 1757 335 030 339 085 4 055 4055
TOFAS 6sszesen TRY TOFAS OTO TICARET AS 200 445 366 453 563 8197 8197
Kardemir Karabuk ésszesen TRY Kardemir Karabuk 3200 567 405 705 553 138 148 138 148
KOC HOLDING AS 6sszesen TRY KOC HOLDING AS 765 955 648 971 349 15 701 15701
EREGLI DEMIR VE CELIK FAB 6sszesen TRY EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK 1800 1096 033 1238 990 142 957 142 957
SEKERBANK 0sszesen TRY SEKERBANK 13 095 1306 518 1645 839 339 322 339322
TUPRAS 6sszesen TRY TUPRAS 251 2151 980 2094 500 |- 57 480 57 480
Orge Enerji Elektrik Taahhut A 6sszesen TRY Orge Enerji Elektrik Taahhut AS 48 000 34 853 782 33329 030 |- 1524 751 1524751
YAPI KREDI BANKASI 6sszesen TRY Yapi ve Kredi Bankasi 205513 65 365 781 61 257 507 |- 4108 275 4108 275
EFES 6sszesen TRY EFES 43 600 66 742 192 72 465 642 5 723 450 5723450
Akdeniz Guvenlik Hizmetleri AS ésszesen TRY Akdeniz Guvenlik Hizmetleri AS 205 500 53 075 083 83 694 478 30 619 395 30619 395
HALKBANK 0sszesen TRY HALKBANK 146 759 88 832 944 108 656 020 19 823 076 19 823 076
Bizim Toptan Satis Magazalari AS dsszesen TRY Bizim Toptan Satis Magazalari AS 211 400 133 836 700 111 795 930 |- 22 040 769 22 040 769
Turk Traktor 6sszesen TRY TURK TRAKTOR ZIRAAT MAKINELERI 23200 125 800 058 121 096 576 |- 4703 482 4703 482
Turk Hava Yollari ésszesen TRY Turkish Airlines 172 200 76 136 413 185 561 236 109 424 824 109 424 824
TURKTELEKOM 6sszesen TRY TURKTELEKOM 427 500 207 203 582 189 082 908 |- 18 120 674 18 120 674
Migros 0sszesen TRY Migros Ticaret A.S 100 000 174 024 791 189 282 080 15 257 289 15 257 289
Ulker Biskuvi Sanayi AS 6sszesen TRY Ulker Biskuvi Sanayi AS 149 500 214 404 158 201964 872 |- 12 439 286 12 439 286
TURKCELL ILETISIM HIZMET 6sszesen TRY TURKCELL ILETISIM HIZMET AS 192 128 179 620 057 204 264 034 24 643 977 24 643 977
Alkim Alkali Kimya 6sszesen TRY Alkim Alkali Kimya 120 000 212 337 497 206 040 000 |- 6 297 497 6297 497
OTOKAR 0sszesen TRY OTOKAR OTOBUS KAROSERI 25 000 213033134 212 564 600 |- 468 534 468 534
Indeks Bilgisayar 6sszesen TRY Indeks Bilgisayar 270 000 207 869 612 213 251 400 5381 789 5381789
ARCELIK ésszesen TRY ARCELIK AS 215 666 339 306 084 318 752 968 |- 20553116 20553116
HACI OMER SABANCI HOLDING &sszesen TRY HACI OMER SABANCI HOLDING 552 400 408 916 052 421 880 150 12 964 098 12 964 098
TURKIYE GARANTI BANKASI 6sszesen TRY TURKIYE GARANTI BANKASI 760 727 508 467 490 560 084 949 51 617 459 51617 459
AKBANK T.S.A. 6sszesen TRY AKBANK T.A. 870 224 543 403 284 588 704 794 45 301 510 45301 510
Total: 4761439 3860 873 543 4092 031 352 231157 809 231157 809

"A kozzétett adatok kdnywvizsgalattal nincseneltéatisztva.”

1. szamu melléklet



Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon IstanBull Részvény Befektetési

Alap, 1111-306

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve:

Citibank Europe plc Magyarorszagi

2. szamu melléklet

Fioktelepe
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap:
Sajat toke: 4 237 348 975 HUF
Sorozatok
sorozat deviza jﬁtjg?\lyéeé darabszam érték
A HUF 2.221271] 844 201 515] 1 875 200 343 HUF
| HUF 2.370125] 535900 207] 1270 150 478 HUF
L PLN 1.186268 8 157 9676 PLN
P PLN 0.988449| 12 860 078 12 711 531 PLN
T TRY 1.881406 1131 265 2 128 369 TRY]
A targynapi netto eszkozérték meghatarozasa:
1. Kételezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany: Hitelez6 Futamidd [0) 0,00%
0 0,00%)

Egyéb kotelezettségek: 35 561 308] 100,00%)
Atmend befektetési jegy visszavaltas 4299 884] 12,09%
Bizomanyosi dij 14 302 810] 40,22%)
Egyéb kotelezettség 5604 146] 15,76%
Konywvizsgaléi dij 691546]  1,94%
Letétkezeldi dij 655 840 1,84%
Vezetd forgalmazo dija 478 405]  1,35%
PSZAF dij 236 933 0,67%)
Vagyonkezel6i dij 4 532 027] 12,74%)
Sikerdij 1533 736 4,31%)
Befektetési jegy visszavaltas 3225981] 9,07%
1/3. Céltartalékok: 0| 0,00%
1/4 Passziv idébeli elhatarolasok: 0] 0,00%)

et 35 561 308 100,00%]

0ssz.:
1I. Eszk6zok Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszamla, készpénz: 181 192 075]  4,24%
szamla deviza egyenleg érték %
IstanBull Alap Befszamla HUF - Citi HUF 29 074 154,00 29 074 154 0,68%)
IstanBull Alap Befszamla TRY - Citi TRY 2 214 876,63 152 117 727 3,56%)
IstanBull Alap Befszamla PLN - Citi PLN 0,53 39] 0,00%
IstanBull Alap Befszdmla EUR - Citi EUR 0,5 155] 0,00%
11/2. Egyéb kovetelés: 160 507 0,00%)
Befektetési jegy jegyzés 160 507]  0,00%)
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé %
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %)
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési: %)
11/4. Ertékpapirok: ISIN De"r'ia”e Mennyiség 4092031 351| 9576%
11/4.1. Allampapirok: %)
11/4.1.1. Kétvények: %]
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %)
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %)
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok: %)
11/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: %)
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.2.2. T6zsdén kivilli: %)
11/4.2.3. Kulfoldi kotvények: %)
11/4.3. Részvények: 4 092 031 352] 95,76%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.3.2. Kulfoldi részvények: 4 092 031 352] 95,76%
AKBANK T.S.A. TRAAKBNKI91NG TRY 870 224 588 704 794] 13,78%)
Akdeniz Guvenlik Hizmetleri AS TREAKGH00018 TRY 205 500 83 694 478 1,96%
Alkim Alkali Kimya TRAALKIM91EO TRY 120 000 206 040 000 4,82%)
ARCELIK TRAARCLK91H5 TRY 215 666 318 752 968 7,46%)
BIRLESIK MAGAZALAR TREBIMMO00018 TRY 42 225 284 0,01%)
Bizim Toptan Satis Magazalari AS TREBZMT00017 TRY 211 400 111 795 930 2,62%)
EFES TRAAEFES91A9 TRY 43 600 72 465 642 1,70%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI TREEGYO00017 TRY 1757 339 085 0,01%)
ENKA INSAAT VE SANAYI AS TREENKAQ0011 TRY 398 164 808| 0,00%)
EREGLI DEMIR VE CELIK FAB TRAEREGL91G3 TRY 1800 1238 990 0,03%)




2. szamu melléklet

Gersan Elektrik TREGREL00017 TRY 61 19 732 0,00%)
HACI OMER SABANCI HOLDING TRASAHOL91Q5 TRY 552 400 421 880 150 9,87%)
HALKBANK TRETHALO0019 TRY 146 759 108 656 020 2,54%)
Indeks Bilgisayar TREINDX00019 TRY 270 000 213 251 400 4,99%)
Kardemir Karabuk TRAKRDMR91G7 TRY 3 200 705 553 0,02%)
KOC HOLDING AS TRAKCHOL9108 TRY 765 971 349 0,02%)
Migros TREMGTI00012 TRY 100 000 189 282 080 4,43%)
Orge Enerji Elektrik Taahhut A TREORGE00011 TRY 48 000 33 329 030 0,78%)
OTOKAR TRAOTKAR91H3 TRY 25 000 212 564 600 4,97%)
PEGASUS TREPEGS00016 TRY 100 232 138 0,01%)
SEKERBANK TRASKBNK91N8 TRY 13 095 1 645 839 0,04%)
SELCUK ECZA TRESLEC00014 TRY 1] 148 0,00%)
SISE TRASISEW9103 TRY 35 0,00%)
TOFAS TRATOASO91H3 TRY 200 453 563 0,01%)
TUPRAS TRATUPRS91E8 TRY 251 2 094 500 0,05%)
Turk Hava Yollari TRATHYAOQ91M5 TRY 172 200 185 561 236 4,34%)
Turk Traktor TRETTRK00010 TRY 23 200 121 096 576 2,83%)
TURKCELL ILETISIM HIZMET TRATCELL91IM1 TRY 192 128 204 264 034 4,78%)
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 TRY 760 727 560 084 949] 13,11%)
TURKIYE IS BANKASI-C TRAISCTR91N2 TRY 141 67 433 0,00%)
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI TRATSKBW91NO TRY 46| 0,00%)
TURKTELEKOM TRETTLK00013 TRY 427 500 189 082 908 4,42%)
Ulker Biskuvi Sanayi AS TREULKRO00015 TRY 149 500 201 964 872 4,73%)
Vakifbank TREVKFB00019 TRY 309 143 674 0,00%)
YAP| KREDI BANKASI TRAYKBNK91NG TRY 205 513 61 257 507 1,43%
11/4.3.3. T6zsdén kivilli: %]
11/4.4. Jelzaloglevelek: %)
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett: %)
11/4.4.2. T6zsdén kivilli: %)
11/4.5. Befektetési jegyek: %)
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett: %)
11/4.5.2. T6zsdén kivilli: %)
11/4.6. Karpo6tlasi jegy: 0 0%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok: 0 0%
11/6. Hataridds tgyletek: NHIETE %
nennyiség

11/6.1. Szarmaztatott tgyletek):

%

11/6.1.1. Futures:

%

11/6.1.2. Forward:

%

Eszkdzok 6sszesen:

4 273 383 933] 100,00%)

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek afétsztva.”



AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap
Uzleti jelentés
2017. december 31.




AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 2017.

Gazdasagi kérnyezet
Globailis gazdasagi kérnyezet

A globalis gazdasag névekedése stabil alapokon nyugszik, a kilatisok pedig tovabbi, toretlen
béviilést vetitenek el6re, mind a fejlett, mind a fejl6dé gazdasagokban. A legutébb publikalt,
harmadik negyedévre vonatkozé GDP novekedési adatok tekintetében az Egyesiilt Allamok
névekedése okozta a legnagyobb meglepetést, de az euro zoéna orszagai, Japan és Kina is
konszenzus feletti névekedést teljesitettek. A kozelmultban tértént arupiaci emelkedés ellenére
nincsenek arra utald jelek, hogy a globalis inflicié és megtérilési ratak emelkedésnek
indulnanak, {gy az inflacié tartésan alacsony marad a legtobb fejlett gazdasagban. A
fundamentumok — erés noévekedés, alacsony inflacié, magasabb nyersanyag arak és a kinai
gazdasag stabil kilatasai — nagyon kedvezdek, kilonosen a feltorekvé piacok szamara. A vilag
két vezetd jegybankja, a Fed és az EKB monetaris politikaja kézotti divergencia is mérséklédik
a 2018-as évben. A Fed élén 4j elnokot koszonthet a piac 2018 elején Jerome Powell
személyében, aki a jelenlegi elképzelések szerint az aktualis monetaris politikai iranyvonalat
viszi majd tovabb. A Fed altal kilatasba helyezett kamatemelések mar tiikr6z6dnek a piaci
arazasban. Jerome Powell kinevezése a Fed élére a jelenlegi monetaris politika folytatasat jelenti
az Egyesilt Allamokban. Az EKB a mennyiségi lazitist varhatéan 2018 &széig folytatia,
amennyiben a program nem keriil meghosszabbitisra Ugy az eurdzona jegybankja is
fokozatosan a szigoritas iranyaba haladhat. A japan jegybank is varhatéan folytatja a monetaris
politikai stimulust, miutin az Abe Shinzo altal vezetett koalici6é elsopré gy6zelmet aratott a
valasztasokon.

Az eurd-dollar trendjében végbemend valtozas okozta az elmult év egyik legfontosabb trendjét
a devizapiacon, meglepé médon az amerikai devizanak még az adéreform megszavazasa sem
segitett. A keresztarfolyam év végére attorte az eddig akadalynak szamité 1,2-es szintet, igy
Osszességében 2017-ben tébb mint 14%-kal gyengtlt a dollar az eurdval szemben. Mig a WTI
tipusu kéolaj arfolyama juniusban 45 dollar ala esett, a befektet6k profitrealizalasanak, illetve a
gyengtlé dollar arfolyam-leszorité hatasanak kovetkeztében, addig az év masodik felére
megfordult a trend és az OPEC kitermelés-korlatozas hataridejének meghosszabbitasara, illetve
a folyamatosan csokkené készletadatoknak a kévetkeztében 60 dollar f6lott zarta az évet az
olaj hordonkénti ara.
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-0,20

Magyarorszagi helyzet

A hazai makrokép valtozatlanul stabil maradt 2017-ben. A harmadik negyedéves 3,9%-os GDP
névekedéssel egyetemben az ipari termelési és a kiskereskedelmi adatok is meghaladtdk a
varakozasokat, mig a beszerzési menedzserindex a nyar soran 2017-es év mélypontjara, 54,2
pontra stillyedt, azonban atmeneti volt a visszaesés, igy év végére 60,5 pontra kapaszkodott fel
az index értéke. A novekedést tovabbra is a belsé fogyasztas és a beruhazas vezérli, utébbin
belil az épitdipari beruhazasok sulya jelentSs. A fogyasztasvezérelt novekedés a folyo fizetési
mérleg egyenlegén is elkezdte éreztetni hatasat. A kilkereskedelmi mérleg tobblete a kévetkezd
években tovabb apad, de az orszag kiilsé finanszirozasi képessége varhatdan tovabbra is erds
maradhat.

A forint eurdval szemben jegyzett arfolyama 302 ald er6s6dott augusztusban, kivaltva a
jegybank verbalis intervencidjat, igy a jegybank részérdl a tovabbi lazitas is megerdsitésre kertilt.
Az inflaciés cél elérése a korabbi prognézishoz képest 6 honappal késébbre tolédott a
jegybank szeptemberi inflacids jelentése alapjan, igy a jegybank mind a forint er6sédése, mind
az inflacibban rejl6 lefelé mutatdé kockazatok ellensilyozasara iranyuld 1épéseket tett. A
jegybank tobb alkalommal hangsulyozta elkotelezettségét a tartésan laza monetaris kondiciok
fenntartasa mellett, valamint ujabb nemkonvencionalis eszkozoket tett elérhet6vé a piaci
szerepl6k szamara. A munkaerépiaci kilatasok tovabbra is biztatéak. A munkanélkiiliség
mértéke 4% ald csokkent és a feszes munkaerépiaci kondiciok dinamikus bérnévekedést
eredményeztek, azonban a bérek infliciéra gyakorolt hatasa a munkaltatéi jarulékok és a
tarsasagi adoterhek csokkentésével mérsékelt maradt. A BUX index a 2017-es évet a 40 000
pontos szint kozelében bucsuztatta, ami 23%-os éves emelkedésnek felel meg.

Negativ szinten stabilizal6do6 rovid hozamok Jelent&s hosszu lejarata hozamesokkenés
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Az Alap f6bb jellemzdi

Az Alap célja, hogy a torok részvénypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
névekedésbol a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzSinek megfeleléen az Alap magas kockazata
befektetésnek mindsiil.

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjat tilnyomorészt devizakilfoldi tarsasagok
nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak. Az elsédleges befektetési
célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik. Az Alapkezelé az Alap
portfolidjanak kialakitdsakor a torvényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis
diverzifikacié (kockazatmegosztas) elveit tartja szem el6tt.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a
vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevételével, els6sorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat.

Az alap referenciaindexe: 95% D] Turkey Titans 20 Index + 5% ZMAX Index.

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Alapkezel6 Zrt.

Az Alaphoz kapcsolédd letétkezelési tevékenységet a Citibank Europe plc. Magyarorszagi
Fioktelepe latja el.

Az alap 2017-es zard nettd eszkozértéke 1,86 milliard forint (,,A” sorozat), 1,27 milliard forint

(,I”” sorozat), 12,71 millié6 PLN (,,P” sorozat), 2,13 millié TRY (,,T”” sorozat) és 9,68 ezer PLN
(,L.” sorozat) volt.

A mérleg fordulonapja utan bekdvetkezett lényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasi esemény nem tortént.

Budapest, 2018. aprilis 27.
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