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MERLEG

AEGON Belfoldi Kbtvény Befektetési Alap

2017. év

El6z6 év Targyév
Eszkoz6k e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési killbnbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgoeszkdzok (1.+11.+111.) 31305 124 28 489 284
|. Kdvetelések 3605 25 256
1.Kdvetelések 3605 25 256
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kiilénbbzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 30 905 956 28 227 890
1. Ertékpapirok 29 408 718 26 823 900
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 1497 238 1403 990
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 525 485 371 203
b.) egyéb 971 753 1032 787
IIl. Pénzeszkdzok 395 563 236 138
1. Pénzeszkdzok 395 563 236 138
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
a.) aktiv idébeli elhatarolas 0 0
b.) aktiv id6ébeli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 37 818 13 895
Eszkdzok 6sszesen (A+B+C+D) 31342 942 28503179
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 31260 470 28 429 859
I.Indulétéke 6 329 932 5830 410
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 8 531 843 7586 731
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 2201911 1756 321
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 24 930 538 22 599 449
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbodzete -6 937 621 -10 773 198
2. Ertékelési kiilénbzet tartaléka 1 535 056 1417 885
3. El6z6 év(ek) eredménye 28 382 260 30 333103
4. Uzleti év eredménye 1 950 843 1621 659
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 73 922 65 671
I. HosszU lejarati kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejarati kotelezettségek 73 922 65 671
Ill. Kulféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési killdnbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 8 550 7 649
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 31342 942 28503179

Budapest, 2018.04.27.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenekétéasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap

2017. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
I. Pénzlgyi miveletek bevételei 2723 209 2193 162
Il. Pénzligyi mlveletek raforditasai 385 993 238 059
lll. Egyéb bevételek 0 2
IV. MUkddési kdltségek 369 803 318 959
V. Egyéb raforditasok 16 570 14 487
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (1.-IL.+11.-1V.-V.-V1.) 1 950 843 1621 659

Budapest, 2018.04.27.

"A kbzzétett adatok kdnyvvizsgdlattal nincsenekét@asztva."



AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2017. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Belféldi Kotvény Befektetési Alap 2017.

Altalianos rész

A Tarsasag bemutatasa

A Monéta Allampapir Nyiltvégd Ertékpapir Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") az Pénziigyi
Felugyelet 110.094-1/98 szamu hatirozatival vette nyilvantartasba. A Pénzugyi Felugyelet III-
110.094/2000. sz. hatarozata alapjan (2000. december 19.) az Alap neve megvaltozott Aegon Belfoldi
Ko6tvény Befektetési Alapra.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az uzleti évrdl mérleget és eredmény kimutatast készit, a 215/2000. Korményrendelet altal el6irt
tagolas szerint.

Az Bves beszamolét alafrd, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselSk neve, és lakdhelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel adminisztracios vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért, az éves beszamold Osszedllitasaért felels személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott konyvvizsgalé tarsasag: PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalé Kift.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022

Nyilvantartasbavételi szam: 001464

Az audital6 tarsasig munkatarsa: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527

Az alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy stabil, kézepesen alacsony kockazati befektetési formaként funkcionaljon, és
kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a befektetSknek.

Kiegészité melléklet — ,,A kézzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON Belféldi Kotvény Befektetési Alap 2017.

Szamviteli alapelvek

A szamviteli politikiban rogzitett értékelési elveket alkalmazta az Alap, mely a kévetkezoket tartalmazza:
Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Toérvény és a Kormanyrendelet tételes el6irdsokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel§ altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal silyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzatiban megtalalhat6k.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilonbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tSkevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszamoldsok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejlileg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbbzete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkdzoket; a sajat
tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A Fiilfoldi pénzértékre s30l0 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devigabetétek piaci értékének
meghatirozasianal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrél piaci értékre torténs beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egyiitt - irasban
rogziteni kell. A véltozas tényét, valamint az eszkOzokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet — ,,A kézzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal



AEGON Belféldi Kotvény Befektetési Alap 2017.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2017. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkézokkel, az allomanyban 1évs
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

Az Alap Kovetelései a kovetez6képpen alakultak:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2016 2017 Valt. Valt.%

Kovetelések Befektetési jegy forgalmazasbol 3309 25 256 21947 663%
Szarmazékos tgyletekkel kapcsolatos kévetelés 296 0 -296 -100%
Osszesen: 3605 25 256 21651 601%

B) Forgoéeszkozok

A forgbeszkozok kézott kimutatott Ertékpapirok értéke a kovetkez6kbol tevédik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2016 2017 Vilt. Valt.%

Frrtékpapirok beszerzési értéke 29408 718 | 26 823 900 -2 584 818 -9%
Eirtékkiilonbézet kamatbl 525 485 371 203 -154 282 -29%
Eirtékkiildnbézet egyéb piaci értékitéletbs] 971753 | 1032787 61034 6%
Ertékpapirok Gsszesen: 30 905 956 | 28 227 890 -2 678 066 9%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékkilonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szimu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztat6ja altal meghatirozott értékelés
szerinti piaci érték killonbézetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok kényv szerinti kivezetési értéke a FIFO moédszerrel kertilt meghatirozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2017. 12. 31.-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban

1évé értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 236 138 e Ft, amely a Letétkezel6nél vezetett lgytélszamla egyenlege.

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2016 2017 Valt. Valt.%

HUF 52 628 231 345 178 717 340%
EUR 341 684 2492 -339 192 -99%
USD 577 2301 1724 299%
GBP 674 0 -674 -100%
Osszesen: 395 563 236 138 -159 425 -40%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idSbeli elhatarolas 2017.12.31-én nem volt.

Kiegészité melléklet — ,,A kézzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal



AEGON Belféldi Kotvény Befektetési Alap

2017.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete

Az Alap eszkozet kozott 2008-t6l szarmaztatott Ugyletek is szerepelnek. Ezek év végl beértékelési
kilénbozete lathat6 a D) soron. Az alapnak 2016-ban van nyitott szarmazékos tigylete.

adatok eFt-ban

iigylet darabszam kotésAr piaci ar beértékelés
Deviza hatarids Eladas 710 000 313,47 310,25 2286 147
Deviza hatirid6 Eladas 3063 000 262,3 258,51 11 608 499
Osszesen: 3773 000 13 894 646
E) Sajat t6ke
A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:
adatok eFt-ban
Sajat t6ke 2016 2017 Valt. Valt.%
Indulétéke:
forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 6329 932 5830410 -499 522 -8%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 8 531 843 7 586 731 -945 112 -11%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2201911 ] -1756 321 445 590 -20%
visszavasarolt befjegyek értékkillonbézetébol -6 937 621 | -10 773 198 -3 835 577 55%
értékpapirok értékelési kiilonbozetébdl 1535 056 1417 885 -117 171 -8%
el6z6 évek eredménybdl 28 382260 | 30333103 1950 843 7%
lUzleti év eredményébdl 1950 843 1621 659 -329 184 -17%
Osszesen: 31260 470 | 28 429 859 -2 830 611 -9%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2017-ben nem keriilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kévetkezo:
adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2016 2017 Vialt. Valt.%
Raiffeisen trailer fee 3 388 3987 599 18%
OTP trailer fee 75 63 -12 -16%
CITI Bank Zrt. (letétkezel6i d.fennt.jutalék) 2967 1138 -1 829 -62%
Concorde Zrt trailer fee 180 45 -135 -75%
Aegon Magyarorszag Bef. Alapkez. Zrt.
(f6forg.jutalék) 3961 3579 -382 -10%
Kovetelések Befektetési jegy visszavaltasbol 4 660 4617 -43 -1%
Aegon MagyarorszégAlt.Bizt.Zrt ( fennt.jutalék) 45 929 39 800 -6 129 -13%
Aegon Magyarorszag Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez.dij) 8 861 8 466 -395 -4%
Unicredit trailer fee 1040 215 -825 -79%
Erste trailer fee 216 1432 1216 563%
PWC (audit dij) 2 645 2329 -316 -12%
Osszesen: 73 922 65 671 -8 251 -11%
Kiegészité melléklet — ,,A kézzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal



AEGON Belféldi Kotvény Befektetési Alap

2017.

H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolasok Osszetevoi az tizleti évet terhels, de a mérleg fordulonapjat kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idébeli elhatarolasok 2016 2017 Valt. Valt.%
Konyvvizsgaldi dij 2645 2328 -317 -12%
Kilonado 3937 3547 -390 -10%
Felugyelet dij 1968 1774 -194 -10%
Osszesen: 8 550 7 649 -901 -11%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 28 503 179 e Ft.
Kiegészitések az Eredménykimutatishoz
Az Alap targyévi eredménye 1621 659 eFt nyereség.
A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek bevételei 2016 2017 Valt. Valt.%
PénzintézettSl kapott kamatok 88 727 639 726%
Diszkont kincstatjegyek arfolyamnyeresége 2613 420 2193 -84%,
Kamatozé kétvények arfolyamnyeresége 899 669 446 190 _453 479 -50%
Repo tigyletek kamata 743 0 -743 -100%
Szarmazékos tgyletek arfolyamnyeresége 236 075 353 476 117 401 50%
Allamkétvények araban felhalmozott kamat 56 528 169 225 112 697 199%,
Devizaeszk6zok és két.mérl.ford.napi
ért.0ssz.nyeresége 23 706 0 -23 706 -100%
Allamkétvények kapott kamata 1503787 | 1223124 -280 663 -19%
Osszesen: 2723 209 2193 162 -530 047 -19%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Gsszetevoi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2016 2017 Valt. Valt.%
Koétvények arfolyamvesztesége 64 191 114 873 50 682 79%,
Diszkont papirok arfolyamvesztesége 65 8 _57 -88%
Fizetendd kamatok 0 48 48 0%
Devizaeszk6zok és két.mérl.ford.napi 0 46 895
ért.0ssz.vesztesége 46 895 0%
Szarmazékos tgyletek arfolyamvesztesége 321 737 76 235 245 502 ~76%
Osszesen: 385 993 238 059 -147 934 -38%
Pénziigyi mtveletek kozott 1évs szarmazékos tigyletek évkozi realizalt eredménye 2017-ben
Osszesitve 277 241 e Ft nyereség volt, mely tgylettipusonként az aldbbiak szerint alakult:
adatok eFt-ban
Szarmazékos tigylet tipusok Nyereség Veszteség
Deviza hatirid$ zaras 353 476 76 235
Osszesen: 353476 76 235
Kiegészité melléklet — ,,A kézzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal



AEGON Belféldi Kotvény Befektetési Alap

2017.

Miikodési koltségként a kovetkezd keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikédési koltségek 2016 2017 Valt. Valt.%

Alapkezel6i dij 107 943 98 711 -9 232 -9%,
Letétkezeldi dij 8144 7 041 -1 103 -14%
Féforgalmazéi jutalék 16 583 14 496 -2 087 “13%
Forgalmazdi dijak trailer fee 223 387 186 698 -36 689 16%
Konyvvizsgaldi dij 5383 4719 -664 “12%
Feligyeleti dfj 8 285 7 243 -1 042 “13%
Bankkoltség 78 51 -27 -35%,
Osszesen: 369 803 318 959 -50 844 -14%

2017-ban Egyéb raforditasként a befektetési alapok kiilénaddja mertilt fel 14 487 eFt értékben,

Egyéb bevételként 2 e ft kerekitési kiilonbozet keletkezett.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal {géretet hozam, illetve tGke megovasara.

Egyéb informaciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kézzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2017. 12. 29-re késziilt.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablizataiban 1évé adatok és a 2. szamt mellékletben talalhatéd
Portfolidjelentés Osszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodoé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkez8k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi netté eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kertilnek a kotelezettségek k6zé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithato.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athiz6dé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,JKovetelések” és a
. Kotelezettségek™ sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy dsszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2017. december 31-1 arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utols6é olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszkdzérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2018. 4prilis 27.

Kiegészité melléklet — ,,A kézzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatas

Aegon Belfoldi Kotvény Befektetési Alap

2017.év
Megnevezeés 2016 2017
1) Targyévi eredmény (befilyt bérleti dijak, kapotizamok nélkil) +/- 1950843 1621659
2| Elszamolt amortizacio 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4|Elszamolt értékelési kuldonbdzet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiulonbozete 0
6/Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye+/- 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaithsredménye +/- 0 0
8| Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa+/- 0 0
9| Forgbeszkdzok allomanyvaltozdsa -/+ 3844|720 21853
10| Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa + -19 344 -8 251
11{Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozésa 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 14 0
13| Passziv iébeli elhataroldsok allomanyvaltozdsa -/+ -B26 -901
|. Szokasos tevekenysé@bszarmazo pénzeszkdzvaltozas 5775407 4175674
14f Ingatlanok beszerzése - 0 0
15| Ingatlanok eladasa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa,bevaltasa + 0 0
19| Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységl szarmazé pénzeszkozvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + -1 272 410 -945 112
21| Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22| Befektetési jegy visszavasarlasa - -4 588 638 -3 389 987
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24| Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26[Hitel és kdlcson uutan fizetett kam 0 0
[ll. Pénzugyi miiveletekbil szarmazd pénzeszkozvéltozas -5861 048 -4 335099
IV. Pénzeszkozok valtozésa (+/-1. +/-11. +/-11l. sook) -85 634 -159 425

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgéalattal nincsenekéat@sztva."



1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

e dlaldct Linearis
Ertékpapir [Devizanem Névérték Nyilva tasi ar Beérték i ar B?eftekéleﬂ Felhalmozott Felhalmozott amortizaciés Egyéb értékelési kiilbnbbzet Kibocsaté
kiilonbozet kamat kamat tartalom L,
érték(kamat)
2019A dsszesen HUF 908 330 000 1023914 018 1026 517 358 2 603 340 3,3836 30 734 254 30734 254 - 28 130913 Allamad6ssag Kezeld Kézpont Zrt.
MFB 2019/06 1% HUF dsszesen HUF 500 000 000 506 630 000 508 890 000 2 260 000 0,5205 2 602 500 2602 500 - 342 500 Magyar Fejlesztési Bank Zrt.
UCJB 7 1/4 09/13/19 6sszesen HUF 209 090 000 241620013 238 351 309 |- 3268 704 2,1651 4527 008 4527 008 - 7795712 Unicredit Jelzélog Bank Zrt.
2020B osszesen HUF 1529 210 000 1607 669 250 1676 021 806 68 352 556 1,8219 27 860 677 27 860 677 40 491 879 Allamad6ssag Kezeld Kézpont Zrt.
2020C Osszesen HUF 1127 200 000 1119 759 142 1145213783 25454 641 0,2712 3 056 966 3056 966 22 397 675 Allamad6ssag Kezeld Kézpont Zrt.
2020A dsszesen HUF 2 604 470 000 3170 187 418 3146 139 857 |- 24047 561 1,0068 26 221 804 26 221 804 - 50 269 365 Allamad6ssag Kezeld Kézpont Zrt.
MFB 2021/01/20 2,4% 6sszesen HUF 200 000 000 192 709 800 214 913 000 22203 200 2,2685 4537 000 4537 000 17 666 200 Magyar Fejlesztési Bank Zrt.
2021B dsszesen HUF 490 000 000 504 937 320 522 400 270 17 462 950 0,4452 2181 480 2181480 15281470 Allamad6ssag Kezeld Kézpont Zrt.
0JB 2021/l 6sszesen HUF 300 000 000 295 166 100 311108 100 15 942 000 0,3562 1068 600 1068 600 14 873 400 OTP Jelzélogbank Zrt.
2022A dsszesen HUF 1993 370 000 2481 474715 2593428 191 111953 476 3,6438 72 634 416 72 634 416 39 319 060 Allamad6ssag Kezeld Kézpont Zrt.
2022B dsszesen HUF 236 840 000 240 227 883 244 837 850 4609 967 0,3164 749 362 749 362 3860 606 Allamad6ssag Kezeld Kézpont Zrt.
2023A dsszesen HUF 3197 250 000 3830 780 730 4077 897 343 247 116 612 0,6082 19 445 675 19 445 675 227 670938 Allamad6ssag Kezeld Kézpont Zrt.
2024B dsszesen HUF 3108 000 000 3050 152 276 3 456 285 588 406 133 312 1,5452 48 024 816 48 024 816 358 108 496 Allamad6ssag Kezeld Kézpont Zrt.
2025B tsszesen HUF 3330 200 000 3991 910 839 4308 929 129 317 018 290 2,863 95 343 626 95 343 626 221674 664 Allamad6ssag Kezeld Kézpont Zrt.
2026D 6sszesen HUF 806 300 000 818 250 062 860 213 250 41963 188 0,0678 546 671 546 671 41416 516 Allamad6ssag Kezelé Kézpont Zrt.
2027A 0sszesen HUF 453 130 000 465 370 805 495 391 623 30020 818 0,5342 2420 620 2420620 27 600 197 Allamad6ssag Kezeld Kézpont Zrt.
2028A dsszesen HUF 781 530 000 1063 113 399 1138 006 153 74 892 753 1,2945 10 116 906 10 116 906 64 775 848 Allamad6ssag Kezelé Kézpont Zrt.
2031A dsszesen HUF 865 000 000 839 411 540 923 084 750 83673210 0,6233 5391 545 5391 545 78 281 665 Allamad6ssag Kezeld Kézpont Zrt.
MAEXIM 2018/02 5,5% USD 0sszesen UsD 300 000 70 150 584 79 663 088 9512 504 2,1083 1637011 1637011 7 875 493 Magyar Export-Import Bank Zrt.
REPHUN 2020/01/29 6,25% USD 6sszesen UsD 1000 000 316 609 313 284 546 708 |- 32062 605 2,6215 6 784 966 6 784 966 - 38847 571 Allamad6ssag Kezeld Kézpont Zrt.
MFB 2020/10 6,25% USD 6sszesen UsSD 1500 000 449 648 719 428 279 419 |- 21 369 300 1,1979 4 650 607 4650 607 - 26 019 907 Magyar Fejlesztési Bank Zrt.
BCHINA 0,73% 07/27/20 6sszesen EUR 700 000 214 202 837 217 762 320 3559483 0,306 664 320 664 320 2895163 Bank of China
besorolds 6sszesen usD 22 643 420 000 26 493 896 762 27 897 880 893 1403 984 131 371200 830 371 200 830 1032 783 301
D180214 6sszesen HUF 260 000 000 259 994 130 260 003 380 9250 2967 6283 |Allamadéssag Kezel Kézpont Zrt.
D180523 6sszesen HUF 70 000 000 70 008 960 70 005 670 |- 3290 (586)|- 2704 |Allamadéssag Kezel Kézpont Zrt.
besorolds 6sszesen 330 000 000 330 003 090 330 009 050 5960 - - 2382 3578
Eszk6z0k 6sszesen 22973 420 000 26 823 899 852 28227 889 943 1403 990 091 - 371 200 830 371203 211 1032 786 880

"A kozzétett adatok konyvvizsgélattal nincsenekati@asztva.”




2. szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
. A [Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési
Alap neve, lajstromszama:
Alap, 1111-58
Alapkezels neve: [AEGON Nlagyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt.
Leté 6 neve: Raiffeisen Bank Zrt.
HUF
T nap

2017.12.29]
28 425 512 648 HUF

Sorozatok
sorozat deviza jinjée ?\‘yéleé darabszam érték
A HUF 5.467241] 5043 535 326 27 574 223 119 HUF
| HUF 1.081861] 786 875 143 851 289 529 HUF]|
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa:
Ko 3 Osszeg/Ertek %)
I/1. Hitelallomany: Hitelezd Futamidd 0] 0,00%)]
| 0] 0,00%
'ngéb kmelezettségek: 68 094 787] 100,00%)
Atmend befektetési jegy visszavaltas 141 890]  3,15%|
Egyéb kotelezettség 31072 069] 45,63%)
Konywvizsgaloi dij 4 654 485]  6,84%)
Leté 6i dij 539 311]  0,79%
Vezets forgalmazo dija 501 QI_ ,14%)
PSZAF dij 734976] _ 2,55%]
\Vagyonkezel6i dij 21976 056] 32,27%)
kerdij ,00%)
Befektetési jegy visszavaltas 2474 714]  3,63%)
I/3. Céltartalékok: 0] 0,00
I/4 Passziv idébeli elhatarolasok: 0 0,00
68 094 787] 100,00
. EsZK026 Osszeg/Ertek %)
1l/1. Folyoszamla, készpénz: 236 138 340]  0,83%
szamla deviza egyenleg érték %
Belfoldi Kétvén AIaE Befszamla - Citi HUF 231 344 810]  0,81%)
Belféldi Kétvény Alap EUR szamla - Citi EUR 036,02 492 0,01%]
Belfoldi Kétven Alﬁp USD szamla - Citi USD 891,27 01 0,01%]
11/2. Egyéb kovetelés: 25 258 40: 0,09
Bankszamlak kamata 1 98 0,00%
Atmend befektetési jegy jegyzés 18 144 7q 0,069
7111 745] 0,02
Bank Futamidé
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésti:
114, Ertékpapirok: ISIN De"r';a"e Mennyiség 28221 784790| 99,03%
.1. Allampapirok: 26 223 074 823] 92,02
AL Kﬁtvé_n&k: 25 893 065 773] 90,86
HU0000402433 HUF 08 330 000 026 193 084 ,60¢
HU0000402235 HUF 04 470 000 45 072 024] 11,04%)
HU0000402953 HUF 210 000 728 5,88%]
HU0000403258 HUF 7 200 000 45 152 914 4,02%!|
HU0000403100 HUF 490 000 000 333 140 1,83%)
HU0000402524 HUF 1 70 000 2 64 730]  9,10%)
HU0000403266 HUF 40 000 44 815 113]  0,86%)
HU0000402383 HUF 50 000 4 076 845 448] 14,31%)
HU0000403068 HUF 08 000 000 3455 775 876| 2,13%]
HU0000402748 HUF 30 200 000 4 307 926 7: 5,12%!|
HU000040334( HUF 06 300 000 0091 4 ,02%)
HU000040311 HUF 453 130 000] 495 317 3 ,74%)
HU000040253 HUF 81 530 000 1137716 ,99%)
HU000040300. HUF 865 000 000] 2 930 780 ,24%)
UN 2020/01/29 6,25% USD US445545AD87 USD 1 000 000 4 501 932 ,00%)
2. Kincstér’egxek: 0 009 050 ,16%)
14 HU0000521810 HUF 260 000 000 0 003 380  0,91%)
2 HU0000521596 HUF 70 000 000 0 005 670 0.250:
. Egyeb jegybankkepes ép.:
1. Kilfoldi allampapirok: 9
1I/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 1449 366 776] 5,09%)
. Tézsdére bevezetett: 1231613 140] 4,32%)
2018/02 5,5% USD XS0864511588 USD 300 000 79 651 286]  0,28%j
IMFB 019/06 1% HUF HU0000357272 HUF 500 000 000] 50! 000 1,79%)
MFB 2020/10 6,25% USD XS0954674312 USD 1 500 000 42 255] 1,50%)
3 2 021/01/20 2,4% HU0000356696 HUF 200 000 000 214 600] 0,75% A
Tozsdén Kivilli:
Kiilf6ldi kotvények: 217 753 636] 0,76%]
NA 0,73% 07/27/20 XS1648071006 EUR 700 000 217 753 636] 0,76
1.3. Részvények:
1. Tézsdére bevezetett:
. Kulfoldi részvények:
3. Tézsdén kiviili:
Jelzéloglevelek: 49 343 191/ ,93 o]
.4.1. Tézsdére bevezetett: 49 343 1911 .93
B 2021/| HU0000652961 HUF 300 000 000 11 075 100 ,09Y
JB 7 1/4 09/13/19 HU0000652805 HUF 209 090 000 38 268 091] 0,84
.4.2. Tézsdén kivili:
.5. Befektetési jegyek:
.5.1. Tézsdére bevezetett:
.5.2. T6zsden kivilli:
.6. Karpotlasi jegy: 0 0
. Aktiv idGbeli elhatarolasok: 0 0
. Hataridss iigyletek: DOV 13804 646|  0,05%)
nennyiség i
5.1, Szarmaztatott Ugyletek): 13 894 646] 0,05
.1.1. Futures: %
.1.2. Forward: 13894 646] 0,05
/HUF 18.01.26 Forward Eladas 710 000 2286 147] 0,019
USD/HUF 18.01.26 Forward Eladas 3 063 000 11 608 499 0,049
28 497 076 177] 100,00%)
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Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi koérnyezet

A globalis gazdasag névekedése stabil alapokon nyugszik, a kilatasok pedig tovabbi, toretlen
béviilést vetitenek el6re, mind a fejlett, mind a fejl6dé gazdasagokban. A legutobb publikalt,
harmadik negyedévre vonatkozé GDP névekedési adatok tekintetében az Egyesiilt Allamok
névekedése okozta a legnagyobb meglepetést, de az euro zéna orszagai, Japan és Kina is
konszenzus feletti névekedést teljesitettek. A kozelmultban tortént arupiaci emelkedés ellenére
nincsenek arra utalé jelek, hogy a globalis inflacié és megtérilési ratak emelkedésnek
indulnanak, {gy az inflacié tartésan alacsony marad a legtobb fejlett gazdasagban. A
fundamentumok — erés névekedés, alacsony inflacid, magasabb nyersanyag arak és a kinai
gazdasag stabil kilatdsai — nagyon kedvezdek, kilonosen a feltorekvé piacok szamara. A vilag
két vezetd jegybankja, a Fed és az EKXB monetaris politikaja kozotti divergencia is mérséklédik
a 2018-as évben. A Fed élén 4j elnokot koszonthet a piac 2018 elején Jerome Powell
személyében, aki a jelenlegi elképzelések szerint az aktualis monetaris politikai iranyvonalat
viszi majd tovabb. A Fed altal kilatisba helyezett kamatemelések mar tikr6zédnek a piaci
arazasban. Jerome Powell kinevezése a Fed élére a jelenlegi monetaris politika folytatasat jelenti
az Egyesilt Allamokban. Az EKB a mennyiségi lazitist varhatéan 2018 &széig folytatia,
amennyiben a program nem keriil meghosszabbitasra ugy az eurdzoéna jegybankja is
fokozatosan a szigoritas iranyaba haladhat. A japan jegybank is varhatéan folytatja a monetaris
politikai stimulust, miutan az Abe Shinzo altal vezetett koalicié elsépré gybzelmet aratott a
valasztasokon.

Az eurd-dollar trendjében végbemend valtozas okozta az elmalt év egyik legfontosabb trendjét
a devizapiacon, meglepé moédon az amerikai devizanak még az adéreform megszavazasa sem
segitett. A keresztarfolyam év végére attorte az eddig akadalynak szamitd 1,2-es szintet, igy
Osszességében 2017-ben tébb mint 14%-kal gyengtlt a dollar az eurdval szemben. Mig a WTI
tipusu kéolaj arfolyama juniusban 45 dollar ala esett, a befektet6k profitrealizalasanak, illetve a
gyengiilé dollar arfolyam-leszorité hatasanak kovetkeztében, addig az év masodik felére
megfordult a trend és az OPEC kitermelés-korlatozas hataridejének meghosszabbitasara, illetve
a folyamatosan csokkené készletadatoknak a kévetkeztében 60 dollar f6lott zarta az évet az
olaj hordénkénti ara.
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-0,20

Magyarorszagi helyzet

A hazai makrokép valtozatlanul stabil maradt 2017-ben. A harmadik negyedéves 3,9%-os GDP
névekedéssel egyetemben az ipari termelési és a kiskereskedelmi adatok is meghaladtdk a
varakozasokat, mig a beszerzési menedzserindex a nyar soran 2017-es év mélypontjara, 54,2
pontra stillyedt, azonban atmeneti volt a visszaesés, igy év végére 60,5 pontra kapaszkodott fel
az index értéke. A novekedést tovabbra is a belsé fogyasztas és a beruhazas vezérli, utébbin
belil az épitdipari beruhazasok sulya jelentSs. A fogyasztasvezérelt novekedés a folyo fizetési
mérleg egyenlegén is elkezdte éreztetni hatasat. A kilkereskedelmi mérleg tobblete a kévetkezd
években tovabb apad, de az orszag kiilsé finanszirozasi képessége varhatdan tovabbra is erds
maradhat.

A forint eurdval szemben jegyzett arfolyama 302 ald er6s6dott augusztusban, kivaltva a
jegybank verbalis intervencidjat, igy a jegybank részérdl a tovabbi lazitas is megerdsitésre kertilt.
Az inflaciés cél elérése a korabbi prognézishoz képest 6 honappal késébbre tolédott a
jegybank szeptemberi inflacids jelentése alapjan, igy a jegybank mind a forint er6sédése, mind
az inflacibban rejl6 lefelé mutatdé kockazatok ellensilyozasara iranyuld 1épéseket tett. A
jegybank tobb alkalommal hangsulyozta elkotelezettségét a tartésan laza monetaris kondiciok
fenntartasa mellett, valamint ujabb nemkonvencionalis eszkozoket tett elérhet6vé a piaci
szerepl6k szamara. A munkaerépiaci kilatasok tovabbra is biztatéak. A munkanélkiiliség
mértéke 4% ald csokkent és a feszes munkaerépiaci kondiciok dinamikus bérnévekedést
eredményeztek, azonban a bérek infliciéra gyakorolt hatasa a munkaltatéi jarulékok és a
tarsasagi adoterhek csokkentésével mérsékelt maradt. A BUX index a 2017-es évet a 40 000
pontos szint kozelében bucsuztatta, ami 23%-os éves emelkedésnek felel meg.

Negativ szinten stabilizal6do6 rovid hozamok Jelent&s hosszu lejarata hozamesokkenés
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Az Alap f6bb jellemzéi

Az Alap célja, hogy stabil, kézepesen alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot nyujtson a befektetéknek.

Az Alapkezel6 a fenti elveknek megfeleléen valasztja ki a portfélidelemeket. A likviditas
biztositisinak érdekében az Alap elsésorban az AKK éltal a Magyar Allam nevében
forgalomba hozott allamkotvényeket és diszkont- kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti
Bank altal kibocsatott kotvényeket kivanja portfolidjaban tartani. Az Alap alacsony kockazatu,
ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati
kibocsatasu, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a
portfolidjaban. Az alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott
mértékben devizaeszkozoket is tarthat a portfélidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat
teljes fedezése mellett.

Az Aegon Belfoldi Kotvény Befektetési Alap mindenkori befektetési portfélidjanak legalabb 80
szazalékos aranyban kell EGT-allam altal kibocsatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirt tartalmaznia.

Az alap referenciaindexe: 100% MAX

Az Alap elsésorban hazai allampapirokat, kétvényeket és jelzalogleveleket tart portfolidjaban.
Az Alap kothet betét és repd ugyleteket, vasarolhat kilfoldi allampapirokat, kétvényeket és
jelzalogleveleket, valamint a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is megengedett a
devizakockazat és kamatkockazat fedezése céljabol.

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Az Alaphoz kapcsolodd letétkezelési tevékenységet a Citibank Europe plc. Magyarorszagi
Fioktelepe latja el.

Az alap 2017-es zard nettd eszkozértéke 27,57 milliard forint (,A” sorozat) és 0,85 milliard
forint (,,I” sorozat) volt.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasi esemény nem tortént.

Budapest, 2018. aprilis 27.
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