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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6:
Letétkezel6:
Vezet6 forgalmazo:

AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zit.
AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

. . 95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Return 1M
Benchmark dsszetétele:

Index
ISIN kod: HU0000709514
Indulas: 2010.12.10
Devizanem: HUF
Ateljes alap nett6 eszkdzértéke: 4727 370 039 HUF

Intézményi sorozat nettd

eszkozértéke:

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték:
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi

ndvekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszdil profitaljon. A

részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu

1472302 879 HUF
2,5631896 HUF

tarsasagok nyilvnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacid
(kockdzatmegosztas) elweit tartia szem elétt. Az Alapkezel6 a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kémyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasmalasi modjat. A portfolio
kialakitasakor a résavények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori térnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 az orosz piacon kereskedett részvények kdzott
ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jévSbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkozeit forintban tartja
nyihvé@n, az Aapkezelbnek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedemi a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfdlioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zit.
A SOROZAT ALTAL B_ERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 1,66 % 0,30 %
2017 -11,09 % -13,92 %
2016 52,01 % 49,47 %
2015 12,51 % 9,86 %
2014 -31,20 % -31,22 %
2013 -0,40 % -1,19 %
2012 6,45 % 791 %
2011 -10,94 % -12,34 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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-—- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajaniattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 16,64 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 16,61 %

Februar elején tébb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a vilag
t6zsdéin. Az esést katalizilhatta a rekord mennyiségli pénzbedramlas melletti tulzott
részvénypiaci pozcionaltsag, és a hozamok gyorsuld6 emelkedése is, azonban egyes
szakérték szerint, az amerikai bérstatisztika is kéze jatszott, sokan a munkaerépiac
talfitottségét velték felfedezni az adatokban.

Arekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekci6 utan a visszajara fordult, igy 30,6 milliard
dollar aramlott ki a részvényalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.

Amerikaban egy kis id6ére megint leallt azamerikai szvetségi kormany, miutan nem sikeralt
megszavazi a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a Szenatusban. A
februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem wolt negativ hatasa a
részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra tesz a piac. A 10
éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai hozamok Uj 4 éves
csucsra emelkedtek.

A hoénap elején még az eur6 és a forint is haroméwves csucson wlt a dollarral szemben,
azonban az er6sebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett er6sddni az amerikai
deviza, miutdn a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy j6 allapotban van a
tengerentuli gazdaség, igy eza FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partia a hdénapban két parlamenti idékéz valasztast is elvesztett a
konzervativ kdztarsasagiak javara, mindkét kdrzetben tavalyi szavazoiknak t6bb mint felét
elvesztette, igy az elndk cstkkend népszerliségének mar partjara is negativ hatasa van.
Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodéds, miutan a CDU/CSU
jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -r6l egy fokozattal B-re min&sitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P az
orosz allamaddssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszig kikerllt a boui
kategoriabol.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a Vartndl jobban névekwd késZetek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen az
OPEC kwta alatt termelnek az elsé negyedéwen és a csokkend olajkészetek
kdévetkeztében visszapattant a nyersanyag ara.

Az alap jol teljesitett februarban, és az orosz piac is relativ j6 teljesitményt mutatott mas
piacokhoz képest, ezittal az alap teljesitményéhez a forint gyenglilése is hozzajarult. A piaci
emelkedés egyik oka az S&P felmindsitése wolt, miutan az orosz allamadéssagot BBB-
fokozatra mindsitették fel, amivel az orszag kikerllt a boi kategériabdl. A leggyengébb
szektornak a kiskereskedelmi szektor bizonyult februarban.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH_E2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 95,68 %
Szamlapénz 4,80 %
Kételezettség -0,74 %
Kovetelés 0,27 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott lgyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:
SBERBANK-Sponsored GDR
TATNEFT GDR yj
LUKOIL GDR NEW
Gazprom GDR
NOVATEK OAO GDR
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

SBERBANK-Sponsored GDR

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénzigy 15%

Alapanyag 17% Mapi fogyasztasi cikk 11%

egyéb 5%

Eneraia 52%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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