HAVI HIRLEVEL -2018. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2018.02.28)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714290

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 2 798 592 367 HUF

PLN sorozat nettd eszkdzértéke: 80 287 PLN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,869639 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 4,40 % 0,93 %
2017 0,48 % 0,20 %)
2016 7,08 % 1,22 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.03.01 - 2018.02.28
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—-- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap PLN sorozat
— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindéslil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

Februar elején tébb mint két éve nem latott intenzitasu eladasi hulldm bontakozott ki a
\vilag tézsdéin. Az esést katalizélhatta a rekord mennyiségli pénzbearamlas melletti
tulzott részvénypiaci pozicionaltsag, és a hozamok gyorsulé emelkedése is, azonban
egyes szakértbk szerint, az amerikai bérstatisztika is kozre jatszott, sokan a
munkaerépiac tulflitottségét Velték felfedezni az adatokban.

A rekord mennyiségli pénzbedramlas a korrekcié utan a visszajara fordult, igy 30,6
milliard dollar aramlott ki a részvenyalapokbdl, ami a valaha mért legnagyobb érték.
Amerikaban egy kis idére megint leallt az amerikai sz6wetségi kormany, miutan nem
sikerllt megszavazni a mikodéshez szikséges koltségwetési jogszabalyt a
Szenatusban. A februarban publikalt vartnal magasabb inflaciés szamoknak nem volt
negativ hatésa a részvénypiacokra, de a marciusi kamatemelés valészinliségét 83%-ra
teszi a piac. A 10 éves amerikai allampapir elérte a 2,95 szazalékot, igy az amerikai
hozamok Uj 4 éves csucsra emelkedtek.

A honap elején még az euro és a forint is haroméwves cstcson wolt a dollarral szemben,
azonban az erésebb amerikai munkapiaci adatsor utan elkezdett erésédni az amerikai
deviza, miutan a munkanélkiliségi adatok arrdl arulkodtak, hogy jé &llapotban van a
tengerentuli gazdasag, igy ez a FED kamatemeléseit is befolyasolhatja.

Emanuel Macron partja a honapban két parlamenti id6kozi valasztast is elveszitett a
konzenativ kdztarsasagiak javara, mindkét korzetben tavalyi szavazéiknak tébb mint
felét elvesztette, igy az elndk csokkend népszerliségének mar partjara is negativ
hatésa van. Februarban megsziletett a német nagykoaliciés megallapodas, miutan a
CDU/CSU jelentés engedményeket tett az SPD-nek.

A Fitch B- -rdl egy fokozattal B-re mindsitette fel a gérog allamadéssagot, mig az S&P
az orosz allamadéssagot mindsitette fel BBB- fokozatra, amivel az orszag kikerlilt a
bovi kategdriabdl.

Az olajar egy hénapos mélypontra zuhant a ‘artnal jobban néwekvd készletek
eredményeképp, azonban a szaudi olajminiszter kijelentése utan, miszerint jelentésen
az OPEC kwta alatt termelnek az els® negyedéwben és a csokkené olajkészletek
kovetkeztében Visszapattant a nyersanyag ara.

Februar elejen még a korrekcio elétt sikerilt visszavagnunk az alap részvény
kitettségét, igy defenzivebb stratégia mellett februarban a részvénypoziciok fedezésére
német és feltdrekvd piaci roMd poziciot is nyitottunk. Kotvenykitettséget tekintve a
hénap elején noweltitk a kotvenypiaci rovd kitettséginket, és orosz dollaros
allampapirok szpred szikilésére jatsz6 pozicidt nyitottunk. Az alap kevésbé
kockazatkeresden kezdi a marciust, jelenleg a kivaras a f6 szempont és keressik a
megfelel® beszallasi pontokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 45,37 %)
Nemzetkézi részvények 11,15 %)
Allamkotvények 9,25 %
Magyar részvények 3,25%
Kollektiv értékpapirok 3,24 %
Szamlapénz 28,27 %
Kowetelés 0,29 %)|
Kotelezettség -0,18 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,62 %
Osszesen 100,00 %)
Szarmmaztatott Ggyletek 66,75 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 118,14 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D180530 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
D190227 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
D180418 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

D180530 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
D190227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrésa: 5,17 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,08 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



